
 

                                                                                                    

 
 
 
 
 
 

  

 

  

 

 

 

 

 

 

 بررسی اجمالی صنعت پالایش 

 ایران های نفتی در بازار سرمایهفرآورده
 

گر: هادی حمیدتحلیل  

1401 تیر  
 

1شماره   

خاص( سهامی)سبدگردان بها بازار پارس   



 

2 

 

 

 فهرست
 3 نگاه کی در یشیپالا گروه

 9 نفت و جایگاه ایران در صنعت نفت :اول بخش

 10 جهان یانرژ منابع -1

 11 ییایجغراف مناطق براساس یانرژ مصرف -2

 13 خامنفت ریذخا -3

 16 2020 به یمنته سال 5 یط روزانه دیتول -4

 17 2020 دسامبر به یمنته سال 5 یط یگاز عاناتیم و خامنفت روزانه مصرف -5

 18 2022 تا 2002 سال از تگزاس وست و برنت خامنفت نرخ راتییتغ نمودار -6

 EIA 18 توسط نفت متیق مدتکوتاه ینیبشیپ -7

 20 2050 یال 2025 یهاسال نیب یانرژ انواع ریسا و نفت متیق بلندمدت ینیبشیپ -8

 21 نفت یجهان یتقاضا -9

 21 نفت صنعت در رانیا گاهیجا -10

 23 پالایشصنعت  :دوم بخش

 25 فعال یهاشگاهیپالا -1

 26 احداث دست در یهاشگاهیپالا -2

 26 یشیپالا یهاشرکت سهامداران بیترک -3

 29 (یگاز عاناتیم و خامنفت) یمصرف هیاول مواد -4

 34 ینفت یهافرآورده -5

 37 یشیپالا یهاشرکت یسودآور بر موثر عوامل -6

 38 تیاهم با موارد ریسا -7

 39 1401 و  1400های های پالایشی و برآورد سود سالبررسی کلی شرکت :سوم بخش

 41 شپنا ـ اصفهان نفت شیپالا شرکت

 45 شبندر ـ بندرعباس نفت شیپالا شرکت

 48 شتران ـ تهران نفت شیپالا شرکت

 51 زیشبر ـ زیتبر نفت شیپالا شرکت

 55 شراز ـ رازیش نفت شیپالا شرکت 

 58 شاوان ـ لاوان نفت شیپالا شرکت



 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

  گروه پالایشی در یک نگاه
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 گروه پالایشی در یک نگاه

 

 

4 

 های فعال کشورپالایشگاه .1

وضعیت پذیرش در 

 بازار سرمایه
 نماد/ اسم

 ظرفیت
تاریخ 

 برداریبهره
 EPS TTM P/E TTM ارزش بازار ارزش هر سهم تعداد سهام موقعیت

 واحد ریال میلیارد ریال ریال میلیون سهم شهر سال بشکه/روز

 8.33 826 1,307,200 6,880  190,000 اصفهان 1358 375,000 شپنا بورسی

 5.99 1,532 1,233,259 9,180  134,342 بندرعباس 1376 350,000 شبندر بورسی

 6.42 851 928,200 5,460  170,000 تهران 1347 250,000 شتران بورسی

 12.46 1,727 645,600 21,520  30,000 تبریز 1356 110,000 شبریز بورسی

 6.34 22,433 146,066 142,150  1,028 شیراز 1352 60,000 شراز بورسی

 6.02 4,021 193,600 24,200  8,000 جزیره لاوان 1352 55,000 شاوان بورسی

     4,453,925         1,200,000   جمع
 n/a n/a n/a n/a  1,297 آبادان 1291 400,000 آبادان غیربورسی
 n/a n/a n/a n/a  25,500 بندرعباس 1397 360,000 ستاره  غیربورسی
 n/a n/a n/a n/a  5,646 اراک 1372 250,000 اراک غیربورسی
 n/a n/a n/a n/a n/a کرمانشاه 1301 25,000 کرمانشاه غیربورسی

               1,035,000   جمع
              2,235,000   جمع کل

 

 است. 1401خرداد  31های معامله در تاریخ اطلاعات جدول بالا مربوط به آخرین گزارشات و قیمت 

  علت بالاتر بودنP/E TTM "تقدم حاصل از افزایش سرمایه به تاریخ عدم تعلق سود به سهام جایزه و حقگروه, های همنسبت به سایر شرکت "شبریز

 ت, در قیمت سهم لحاظ شده است.ریال اس 5.000که بیش از  برآوردیمی یتقساست. به این منظور سود  01/02/1401
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 های پالایشیسود هر سهم شرکتبرآورد  .2

 EPS 1400 EPS 1400 EPS 1401 نماد
قیمت هر سهم در 

 خرداد 31تاریخ 
 DPS سود تقسیمی

1400 
D/P P/E 1400  P/E 1401 

 پس از مجمع قبل از مجمع درصد ریال درصد ریال ریالبرآوردی ـ  ریالبرآوردی ـ  ریالاعلامی ـ   

 2.75 8.32 9.50 654 70 6,880 2,266 934 826 شپنا

 2.08 5.99 12.88 1,182 70 9,180 3,849 1,689 1,532 شبندر

 2.28 6.42 3.60 196 20 5,460 2,313 982 851 شتران

 2.59 4.15 24.76 5,329 75 21,520 6,245 7,105 5,184 شبریز

 1.78 6.34 14.53 20,651 75 142,150 68,420 27,534 22,433 شراز

 2.17 6.02 14.34 3,471 75 24,200 9,538 4,628 4,021 شاوان 
 

  به منظور قابلیت مقایسه بهتر نسبتP/E 1400  این نماد براساس سرمایه  1401میلیارد سهم( و سود سال  10شبریز براساس سرمایه قدیم ) 1400سود سال

 میلیارد سهم( برآورد شده است. 30جدید )

  نماد براساس سرمایه قدیم در جدول بالا اعمال شده است.این  1401و  1400از آنجا که تا تاریخ این گزارش سرمایه شراز ثبت نشده است,  سود سال 

  بوده که باتوجه های اعلامی نشریه پلتس براساس نرخ 1401بهار  طی فصل های نفتیخام و فرآوردهگروه پالایش, نرخ نفت 1401مبنای برآورد سود سال

 1400نسبت به سال  1401موضوع باعث افزایش سود برآوردی سال  داشته است. این 1400رشد بسیار زیادی نسبت به سال  5و  4به جداول بندهای 

 گردیده است.

  برآورد شده است. 1400گذاری سال های نفتی نسبت به دستورالعمل نرخخام و فرآوردهنفت نرخ گذاریبا فرض عدم تغییر مبنای قیمت 1401سود سال 

  برآورد شده است. 260.000معادل  1401میانگین نرخ ارز مبنای تسعیر برای کل سال 
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 برداری برسد.به بهره 1401ها در سال های آنگردد پروژهو افزایش میزان ذخایر که برآورد می محصولات تیفیک شیافزا یهاطرح یدارا یهاشرکت .3

 برداریبرآورد تاریخ بهره موضوع طرح نماد

 1401اواسط سال  PPM 10گاز با کیفیت و تولید نفت گازاز نفت ییگوگردزدا شپنا

 شبندر
 1401اواسط سال  طراحی بنیادی طرح ارتقا کیفیت محصولات سنگین

 1401اواسط سال  های تولیدیمخزن جدید جهت ذخیره سازی فرآورده 6پروژه احداث 

 شبریز
 1401اواسط سال  PPM 10گاز با کیفیت تولید نفتو گاز نفت تیفیک شیافز

 1401اواخر سال  شرکت وابسته تیظرف شیافزا

 شراز
 5 ورویبه  نیبنز تیفیک یارتقا

پروژه,  لیتکم یو مخارج برآورد شرفتیبا توجه به درصد پ کنیاعلام شده است ل 1400 انیپا

 .ردیصورت گ ریها با تاخپروژه نیاز ا یبرداربهره رسدینظر مبه

 1401اواخر سال  PPM 10گاز با کیفیت تولید نفتو  یدیگاز تولنفت تیفیک یارتقا

 

 1400های اصلی طی سال خام و فرآوردهمقایسه نرخ نفت .4
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 1401های اصلی طی سه ماهه ابتدای سال خام و فرآوردهمقایسه میانگین قیمت نفت .5
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 (EIA)خام توسط بینی بهای نفتپیش .6

 :اعلام نمود رینفت را به شرح ز متیخود از ق ینیبشیپ 2022در ماه ژوئن  (U.S Energy Information Administration) کایآمر یمرکز اطلاعات انرژ

 در ماه ژوئن یمدت انرژانداز کوتاهچشم (Short-Term Energy Outlook (STEO)) به  هیجانبه روسشامل تهاجم همه یاز عوامل مختلف یناش یشتریب تیاز عدم قطع

درصد  3.1معادل  یجهان یداخل ناخالص دیاقتباس شده است و شامل رشد تول Oxford Economics از (STEO) در یبرخوردار است. مفروضات اقتصاد کلان جهان نیرااوک

در دوره  یانرژ یبر بازارها تواندیبالقوه اقتصاد کلان م جیاز نتا یااست. گستره 2021در سال  یدرصد 6.0با رشد  سهی, در مقا2023درصد در سال  3.4و معادل  2022در سال 

 زانیاوپک پلاس و م دیتول ماتیتصم ه,ینفت روس دیبر تول هامیتحر ریتاث زانیاز م است عبارت اضردر حال ح یعرضه انرژ زانیبگذارد. عوامل مبهم م ریتاث ینیبشیمورد پ

 ا.کیآمر یعینفت و گاز طب دکنندگانیتوسط تول یحفار شیافزا

 2022دوم سال  مهیخام برنت در ننفت متیق میدلار در هر بشکه بود. ما انتظار دار 113 ینفت خام برنت در ماه م متیق نیانگیم (Q3&Q4 به )دلار در هر بشکه برسد و  108

. گرددیخام منفت متینوسانات ق لیپتانس شیباعث افزا ضوعمو نیاست ا نییخام پانفت یفعل ریذخا زانی. از آنجاکه مابدیدلار در هر بشکه کاهش  97به  2023سپس در سال 

 د.دار یدر بازار جهان هیعرضه نفت روس زانیبر م یآت یو احتمال یفعل یهامیبر آثار تحر یمیارتباط مستق ینیبشیخام در دوره مورد پنرخ نفت یواقع جینتا
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 منابع انرژی جهان -1

برعهده دارند. هرچند  جوامع بشریدرصد انرژی مصرفی  80بیش از  تامینانرژی جهان را با  تامینهای فسیلی همچنان جایگاه اول و سوخت خامنفت IEA 2019براساس گزارش سال 

چنان های استخراج و استفاده از آن همگیری داشته لیکن به علت قیمت مناسب و تکنولوژیمیلادی کاهش چشم 70جهانی خود در دهه مصرف از اوج در تاریخ گزارش  خامنفتمصرف 

 را دارد.مصرف انرژی جایگاه نخست 
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 مصرف انرژی براساس مناطق جغرافیایی -2

 هر کدام از منابع انرژی جهان در سبد مصرفی هر منطقه جغرافیایی به شرح نمودار زیر است: سهم, 1BP 2021براساس گزارش سال 
 

 خاورمیانه CIS اروپا مالیآمریکای ش اقیانوسیهآسیا ـ  نوع انرژی
 نوبیآمریکای ج

 رکزیو م
 آفریقا

درصد به کل 

 انرژی مصرفی

 31 39 41 43 22 34 36 26 نفت

 25 30 20 55 52 25 34 12 گاز طبیعی

 27 22 6 1 14 12 9 48 زغال سنگ

 4 1 1 0 5 10 8 2 ایانرژی هسته

 7 7 22 1 6 8 6 6 آبی-برق

 6 2 11 0 0 12 7 5 منابع تجدیدپذیر

  100 100 100 100 100 100 100 100 
 

 
مناطق یاد مصرفی به علت وجود منابع بسیار زیاد گاز طبیعی, این منابع درصد بیشتری از سبد انرژی  CISکنید در مناطقی مانند خاورمیانه و حوزه همانگونه که در جدول بالا مشاهده می

 دهد.را تشکیل میاقیانوسیه ـ  مصرفی منطقه آسیا انرژیشوند حال آنکه زغال سنگ سهم بیشتری از شده را شامل می

                                                           
1 bp Statistical Review of World Energy 2021 
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 نمودار زیر است:جدول و به شرح  2020سال  کل منابع مصرفیهر منبع انرژی و همچنین درصد سهم هر منطقه از 
 

 تجدیدپذیر آبیـ  برق ایانرژی هسته زغال سنگ گاز طبیعی نفت منطقه
مصرف نسبت 

 به کل منابع

 45.54 38.96 42.99 24.25 79.89 22.54 38.55 اقیانوسیهـ  آسیا

 19.37 22.21 16.30 34.83 6.54 26.97 22.54 مالیآمریکای ش

 13.85 28.19 15.25 31.01 6.21 14.15 14.97 اروپا

CIS 4.70 14.08 3.42 8.07 6.18 0.25 6.66 

 6.54 0.52 0.59 0.29 0.25 14.45 9.02 خاورمیانه

 4.70 8.68 15.37 0.96 0.98 3.81 6.10 رکزیو م نوبیآمریکای ج

 3.34 1.19 3.32 0.58 2.71 4.00 4.13 آفریقا

  100 100 100 100 100 100 100 
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اقیانوسیه بیشترین مقدار مصرف از هر کدام از منابع انرژی جهان را دارد. همچنین این دهد منطقه آسیا ـ شده است, نشان میتهیه  BP 2021بالا که براساس گزارش سال و نمودار جدول 

 6درصد,  19درصد,  26چین, آمریکا, هند و روسیه به ترتیب با مصرف  ر کشورارا استفاده نموده است. همچنین چه 2020درصد کل سوخت مصرفی سال  45تنهایی بیش از منطقه به 

 شوند.درصد کل مصرف انرژی سال را شامل می 53به تنهایی  2020در سال تولید شده درصد از کل انرژی  5درصد و 
 

 خامتنفذخایر  -3

 گردد:زیر ارائه می رو موارداز ایناست ترین منبع انرژی فعلی به عنوان مهم خامنفت, تخمین میزان ذخایر و آینده آن انرژی جهانمنابع یکی از موارد کلیدی بررسی 

نفت در  چند میلیون بشکهاکتشاف و استخراج  ایوجود دارد  نیسطح زم ریبداند که چه مقدار نفت در ز قاًیتواند دقینم فرد یا نهادی در جهان چیه: 20202ذخایر اثبات شده تا پایان سال 

نفت,  «ریذخا» عمومیهستند. در مفهوم براساس دانش و تکنولوژی امروز آگاهانه  ییحالت, برآوردها نی, در بهترشوندکه در جداول آتی ارائه می یخواهد بود. همه اعداد ریپذامکان ندهیآ

 عبارتند از:آنها  نیوجود دارد که مهمتر یدیکل تفاوت نیچند

از آن ذخایر را  شتریب ادرصد ی 90توان حجمی معادل در طول عمر میدان نفتی میو  که براساس دانش روز است ذخایریمنظور : "Proved reserves " شدهاثبات  ریذخا( الف

 استخراج نمود؛

 ؛دباشآنها محتمل درصد  50از  شیبتولید  گرددمی برآورد یو اقتصاد ینظر فناز که شوند در این طبقه تقسیم می یریذخا: "Probable reserves"محتمل ذخایر ب( 

 یشود که شانس قابل توجهیزده م نیدر نظر گرفت, اما تخم« احتمال»توان آنها را  یاست که در حال حاضر نم یریها شامل ذخاحجم نی: ا"Possible reserves"ممکن ذخایر پ( 

 د.داشته باشن یو اقتصاد یفن دیتول برای( درصد 50)البته کمتر از 

 

                                                           
2 Statistical Review of World Energy 2021 © BP p.l.c. 2021 
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به شرح جدول زیر به صورت کلی  2020و  2010, 2000های در سالهای مختلف بندیبراساس حوزه جغرافیایی و تقسیمذخایر اثبات شده 

 است:
 

 منطقه
 2020سال  2010سال  2000سال 

 درصد بشکه میلیارد درصد بشکه میلیارد درصد بشکهمیلیارد 

 48 835.9 47 765.9 54 696.7 خاورمیانه

 19 323.4 20 320.1 7 96 مرکزیآمریکای جنوبی و 

 14 242.9 13 220.3 18 236.5 آمریکای شمالی

 CIS 120.1 9 144.2 9 146.2 8حوزه 

 7 125.1 8 124.9 7 92.9 آفریقا

 3 45.2 3 47.8 3 37.7 اقیانوسیهآسیا ـ 

 1 13.6 1 13.6 2 21 اروپا

 100 1,732 100 1,637 100 1,301 جمع کل جهان
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( به شرح جدول زیر 2020)براساس تولید R/P ratio کشور با بیشترین ذخایر براساس آخرین ذخایر و همچنین نسبت ذخایر به تولید  10

 است:
 

 R/P ratio درصد به کل میلیارد بشکه نام کشور ردیف
 سال 500بیش از  17.54 303.8 ونزوئلا 1

 سال 74 17.2 297.5 عربستان سعودی 2

 سال 89 9.70 168.1 کانادا 3

 سال 140 9.1 157.8 ایران 4

 سال 96 8.37 145 عراق 5

 سال 28 6.2 107.8 روسیه 6

 سال 103 5.86 101.5 کویت 7

 سال 73 5.6 97.8 امارات 8

 سال 11 3.97 68.8 آمریکا 9

 سال 339 2.8 48.4 لیبی 10

   13.6 235.7 سایر کشورها 11
   1,732 جهان کل جمع
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 20203سال منتهی به  5تولید روزانه طی  -4
 

 

 
                                                           
3 Crude oil and condensate production in thousands of barrels per day 
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آمریکا روسیه عربستان کانادا عراق چین امارات برزیل ایران کویت

ـ هزار بشکه 2020سال منتهی به دسامبر 5تولید روزانه طی 

2016 2017 2018 2019 2020

 کشور ردیف
2016 2017 2018 2019 2020 

 درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه

 15 11,315 15 12,248 13 10,964 11 9,371 11 8,852 آمریکا 1

 13 10,192 13 11,186 13 11,083 13 10,898 13 10,863 روسیه 2

 12 9,430 12 10,145 13 10,533 12 10,175 13 10,688 عربستان 3

 6 4,469 6 4,690 5 4,596 5 4,216 5 3,868 کانادا 4

 5 4,049 6 4,712 5 4,568 5 4,473 5 4,375 عراق 5

 5 3,901 5 3,836 5 3,798 5 3,846 5 3,999 چین 6

 4 3,087 4 3,360 4 3,308 4 3,279 4 3,384 امارات 7

 4 2,940 3 2,788 3 2,587 3 2,622 3 2,510 برزیل 8

 4 2,730 4 3,020 5 4,240 5 4,490 5 4,090 ایران 9

 3 2,438 3 2,678 3 2,737 3 2,704 4 2,860 کویت 10

 29 22,130 29 24,489 30 25,159 31 25,775 32 25,970 سایر  

 100 76,681 100 83,152 100 83,573 100 81,849 100 81,459 جمع
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 20204سال منتهی به دسامبر  5و میعانات گازی طی  خامنفتمصرف روزانه  -5

ردی

 ف
 کشور

2016 2017 2018 2019 2020 

 درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه درصد هزار بشکه

 19 17,178 20 19,475 20 19,447 20 18,878 20 18,622 آمریکا 1

 16 14,225 14 14,005 14 13,576 14 13,137 13 12,499 چین 2

 5 4,669 5 5,148 5 4,974 5 4,724 5 4,544 هند 3

 4 3,544 4 3,635 4 3,617 4 3,799 4 3,865 عربستان 4

 4 3,268 4 3,689 4 3,824 4 3,953 4 3,988 ژاپن 5

 4 3,238 3 3,393 3 3,320 3 3,271 3 3,265 روسیه 6

 3 2,560 3 2,703 3 2,720 3 2,738 3 2,696 جنوبیکره 7

 3 2,323 2 2,438 2 2,392 3 2,481 3 2,433 برزیل 8

 3 2,282 3 2,537 3 2,501 3 2,423 3 2,452 کانادا 9

 2 2,045 2 2,270 2 2,255 2 2,374 2 2,307 آلمان 10

 38 33,365 39 38,307 40 38,639 40 38,326 40 37,707 سایر  

 100 88,697 100 97,600 100 97,265 100 96,104 100 94,378   جمع
 

 
                                                           

 توجیه شده است. BPتوسط  اطلاعات عرضه و تقاضا نفت لیتبد ای یریگاندازه ف،یاجتناب در تعر رقابلیغ یهاو تفاوت ن،یگزیجا یهاو سوخت ینفتریغ یسهام، مصرف مواد افزودن راتییتغ با یجهان دیو آمار تول یارقام مصرف جهان نیتفاوت ب 4
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 2022تا  2002برنت و وست تگزاس از سال  خامنفتنمودار تغییرات نرخ  -6
 

 
 

 5EIAتوسط  مدت قیمت نفتکوتاه بینیپیش -7

 مت نفت را به شرح زیر اعلام نمود:بینی خود از قیپیش 2022 ژوئندر ماه ( U.S Energy Information Administrationآمریکا ) انرژی اطلاعات مرکز

 ژوئندر ماه  یمدت انرژانداز کوتاهچشم (Short-Term Energy Outlook (STEO)) نیبه اوکرا هیوسجانبه رتهاجم همهشامل  یاز عوامل مختلف یناشبیشتری  تیاز عدم قطع 

درصد در سال  3.1 معادل یجهان یناخالص داخل دیاست و شامل رشد تولاقتباس شده  Oxford Economics از (STEO) در یاست. مفروضات اقتصاد کلان جهانبرخوردار 

مورد در دوره  یانرژ یتواند بر بازارهایبالقوه اقتصاد کلان م جیاز نتا ایگسترهاست.  2021در سال  یدرصد 6.0 با رشد سهی, در مقا2023درصد در سال  3.4 معادل و 2022

 یحفار شیافزا زانیاوپک پلاس و م دیتول ماتیتصم, هیسنفت رو دیتولبر ها میتحرمیزان تاثیر عبارتند از مبهم میزان عرضه انرژی در حال حاضر  بگذارد. عوامل ریتاث ینیبشیپ

 ا.کیآمر یعینفت و گاز طب دکنندگانیتوسط تول

                                                           
5 www.eia.gov (short-term energy outlook) 
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 2022دوم سال  مهیبرنت در نخام نفت متیق میبود. ما انتظار دار دلار در هر بشکه 113 ینفت خام برنت در ماه م متیق نیانگیم (Q3&Q4 به )دلار در هر بشکه برسد و  108

. گرددمی خاممت نفتینوسانات ق لیپتانس این موضوع باعث افزایشاست  نییپاخام فتن یفعل از آنجاکه میزان ذخایر .ابدیدلار در هر بشکه کاهش  97به  2023سپس در سال 

 های فعلی و احتمالی آتی بر میزان عرضه نفت روسیه در بازار جهانی دارد.بینی ارتباط مستقیمی بر آثار تحریمخام در دوره مورد پیشنرخ نفت یواقع جینتا

 2022بشکه در روز در سه ماهه اول سال  ونیلیم 11.3از  هیروس عیکل سوخت ما دیکه تول میکنیم ینیبشیپ ما (Q1 به )2023بشکه در روز در سه ماهه چهارم  ونیلیم 9.3 (Q4 )

واردات نفت  تیممنوع میکنیاست. ما فرض م هیاز روس ایدر قیطراز  ینفت یهاخام و فرآوردهواردات نفت یاروپا برا هیاتحاد ریاخ تیشامل ممنوع (STEO) نی. اابدیکاهش 

مربوط به  اتیجزئ رایز کند,یرا منعکس نم یرانیکشت مهیب یهاتیمحدود ینیبشیپ نیشود. ایاعمال م گریماه د 8تا  ینفت یهاواردات فرآورده تیو ممنوع گریماه د 6خام تا 

از حد  شیرا ب هینفت روس دیتول ندهیآ یاحتمال یهامیتحر ریسا ای هامیتحر نیا نکهیژوئن در دسترس نبود. احتمال ا 2در  ینیبشین پیکردن ا ییدر زمان نها ییهاتیمحدود نیچن

 .گردد ینیبشیپمورد در دوره نفت خام  شیافزاتواند باعث میانتظار کاهش دهند, 

 به  2022دوم سال  مهینفت خام اوپک در ن دیتول میو آگوست خبر داد. ما انتظار دار یجولا یهاماه یبرا دیاهداف تول یشیافزا لیپلاس در نشست دوم ژوئن خود از تعد اوپک

 ست.ا شتریب 2022سال  اول مهیدر روز نسبت به ن شکهب ونیلیم 0.8بشکه در روز برسد که  ونیلیم 29.2

 ازای به دلار 4.44متحده در ماه مه به طور متوسط  الاتیدر ا یمعمول نیبنز یفروشخرده متقی متوسط ( هر گالنgal و متوسط )ازایبهدلار  5.57 لیگازوئ یفروشخرده متقی 

 کینزد ایحد  نیدر بالاتر یموجود نییسطوح پا انیدر م کهاست  یآن دسته از محصولات یبرا یشیپالا یاهیمنعکس کننده حاش لیو گازوئ نیبنز متیق شیبود. افزا (galن )هر گال

در ماه مه به  (gal)دلار در هر  1.17و نفت خام برنت( از  نیبنز یعمده فروش متیق نی)تفاوت ب نیبنز یعمده فروش سود ناخالصحاشیه که  میبه رکورد هستند. ما انتظار دار

 (gal) هر در دلار 4.27به طور متوسط  22در سه ماهه سوم  نیبنز یخرده فروش متیکه ق میدار نتظارو ما ا ابد,یکاهش  2022در سه ماهه سوم  (gal)سنت در هر  81 نیانگیم

و  ابدییکاهش م 2022در سه ماهه سوم  (gal) هر یدلار به ازا 1.07در ماه مه به  (gal)هر  یدلار به ازا 1.53از  ینیبشیدر پ گازوئیل یعمده فروش سود ناخالصحاشیه . باشد

 .است 2022 سال سوم ماهه سه در (gal) هر در دلار 4.78به طور متوسط  یخرده فروش لیگازوئ

 سود حاشیه این موضوع به علت  که درصد ظرفیت خود در حال فعالیت هستند 94 در حد به طور متوسط 22متحده در سه ماهه سوم سال  الاتیا یهاشگاهیما, پالا ینیبشیپ طبق

 تیف, ظرآنسطح  نیبه بالاتر کینزد ایپنج سال گذشته حد ظرفیت در  هاشگاهیاز پالا یبرداربهرهبر  یانتظار ما مبن برخلافاست.  محصولات یعمده فروش یبالا ناخالص

سطح خود در پنج سال  نیبه بالاتر هاشگاهیپالا اتدیکل تول میما انتظار ندار جه,یاست و در نت 2019سال  انیبشکه در روز کمتر از پا 900.000حدود  یبردارقابل بهره هاشگاهیپالا

 سابقه کمک کند.یاز سطوح ب یفروش مدهع سود ناخالصحاشیه به کاهش  شگاهیپالا یبالا یبردارکه بهره میگذشته برسد. اگرچه ما انتظار دار
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 2050الی  2025های بین سالو سایر انواع انرژی بینی بلندمدت قیمت نفت پیش -8

 قیمت جهانی تقاضای ,2030 سال تا. یافت خواهد افزایش بشکه هر در دلار 66 به برنت خامنفت قیمت 2025 سال تا که کندمی بینیپیش EIA, 62021براساس گزارش منتشر شده سال 

 در دلار 132 معادلبرنت  خامنفت قیمت به علت پایان یافتن منابع نفتی ارزان و گران شدن استخراج نفت, 2040 سال تا شودمی بینیپیش. رساندمی بشکه هر در دلار 89 به را برنتنفت 

 دارد. ,2050 سال تا خامنفتدلار در هر بشکه برای  185ها حکایت از قیمت بینیباشد. پیش بشکه هر

EIA حدودمعادل  سالانه اقتصاد گردد رشدمیبرآورد  . همچنینیابدمی کاهش نفت برای تقاضا تجدیدپذیر, هایانرژی و طبیعی گاز به برق هایبه علت اتکای بیشتر شرکت کندمی فرض 

 .یابدمی کاهش سال دردرصد  0.4 انرژی مصرف که حالی در ,باشددرصد  1.9

 تا کنندمی تلاشها بشری و حکومت جوامع زیرا ,داشته باشد بستگی صنایع سایر و ونقلحمل نوآوری در انرژی, به زیادی حد تا خامنفت آتی هایشود, قیمتطور کلی برآورد میبه

 را کاهش دهند. فسیلی هایسوخت وابستگی به

 به شرح جدول زیر است: 2050از تغییرات قیمت انواع انرژی تا سال  EIAبینی پیش
 

Supply, disposition, and prices 
Reference case 

2020 2025 2030 2035 2040 2045 2050 

Prices (nominal dollars per unit) 
       

crude oil prices (dollars per barrel) 
       

Brent 41 66 89 109 132 159 185 

West Texas Intermediate 39 64 86 105 128 149 178 

Natural gas at Henry Hub (dollars per million Btu)  2.07 3.10 4.08 4.84 5.40 5.98 7.21 

Coal (dollars per ton) 
       

At the mine-mouth 34.1 33.1 35.8 41.2 48.7 56.9 67.7 

Average electricity (cents per kwh) 10.4 11.1 12.5 14.1 15.3 16.9 18.8 
 
 
 
 

                                                           
6 U.S. Energy Information Administration. "Annual Energy Outlook 2021 - Appendix A," Page 2. 
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 تقاضای جهانی نفت -9

 یایو اح خامنفت متیق شیافزا لیتورم به دل شیافزا ن,یبه اوکرا هیحمله روس ریرا با اشاره به تاث 2022نفت در سال  یجهان یاز رشد تقاضا ی خودنیبشیپ 2022ریل آوگزارش  طی اوپک

 2022در سال  یجهان یصادرکننده نفت )اوپک( در گزارش ماهانه خود اعلام کرد تقاضا یکشورها سازماند. کاهش دانسبت به گزارش قبلی  نیدر چ Omicron یکرونا روسینوع و

 ت.اسآن سازمان  یقبل ینیبشیهزار بشکه در روز کمتر از پ 480که  افتیخواهد  شیبشکه در روز افزا ونیلیم 3.67 زانیبه م

قرار خواهد  ریکاملاً تحت تأث زین یاقتصاد جهان هیمواجه شوند, بق یبا رکود اقتصاد 2022هر دو در سال  نیو اوکرا هیروس شودیم ینیبشیکه پ ی: در حالافزودگزارش  نیدر ا اوپک

 «.دزننیدامن م یبه تورم جهان یهمگ گرید یو جاها نیدر چ COVID-19 مرتبط با یکیو مشکلات لجست نیتام رهیزنج یبا تنگناها بیکالاها در ترک متیق دیشد شیفزاا». گرفت

مصرف اوپک, اخیر اساس گزارش بر. بشکه در روز فراتر رود ونیلیم 100نفت در سه ماهه سوم از مرز  یرود مصرف جهانیکرده است, انتظار م ینیبشیوجود, همانطور که اوپک پ نیا با

 تجربه شده است. 2019بار در سال  نیآخر در روز خامنفتبشکه  ونیلیم 100از  شیب

 د.وجود دارنیز  شتریدرصد کاهش داد و گفت که احتمال کاهش ب 3.9درصد به  4.2امسال را از  یرشد اقتصاد ینیبشیدانست و پ یبر اقتصاد جهان رگذاریتأث یتورم را عامل اصل اوپک

 ـست ناشی از ویروس کرونا یریگهمه جهینت یکه تا حد ـ ینفت نیادیاوپک در م یاز اعضا یبرخ یناکاف یگذارهیسرماگوید: گذاری اعضا میاوپک طی این گزارش در خصوص سرمایه

 د.خود را برآورده کن دیتول شیگروه نتوانسته است به طور کامل افزا نیاست که ا یمعن نیبه ا

اوپک  که اوپک طبق توافق یاهزار بشکه 253 شیکه نسبت به افزا دیبشکه در روز رس ونیلیم 28.56به  شیهزار بشکه افزا 57اوپک در ماه مارس تنها با  دیاوپک نشان داد تول گزارش

 ت.تر اسپلاس مجاز دانسته بود, عقب

 لیپتانسهمچنین این است,  بیشتر شدههزار بشکه در روز در ماه گذشته  670 نسبت بهکه  ابدی شیافزا 2022هزار بشکه در روز در سال  880 زانیبه م کایانتظار دارد عرضه نفت آمر اوپک

 وجود دارد. افزایش عرضه نفت توسط آمریکا همچنان یابر
 

 جایگاه ایران در صنعت نفت -10

ترین مهمدر کنار روسیه و آمریکا یکی از سازمان اوپک . استاوپک مهم یکی از اعضای  در حال حاضر وبوده  سازماننخستین دبیرکل آن  و 1960سسین اوپک در سال مؤ ایران یکی از

آن سازمان عضو  13در اختیار  باشد,میمیلیارد بشکه  1.215که معادل  خامنفتدرصد ذخایر اثبات شده  70بیش از , 2020برای سال  BPنفت در جهان بوده که براساس گزارش  انبازیگر

 باشد.و رتبه چهارم جهان را دارا می)بعد از ونزوئلا و عربستان سعودی( . ایران از لحاظ ذخایر اثبات شده رتبه سوم کشورهای عضو اوپک است

ذخایر اثبات شده تولیدی کشورهای عضو اوپک نسبت به  خامنفتسهم  بین فاصله زیادعلت اند. جهان را تولید نموده خامنفتدرصد کل  35معادل  2020همچنین اعضای اوپک در سال 

به عنوان مثال  بوده است.اعضای آن سازمان تر, جنگ و تحریم طولانی مدت ها, توان تکنولوژیکی پایین, عدم توسعه مناسب زیرساختها و همچنین سهم سایر بازیگران بزرگ نفتآن

 کاهش یافته است. 2020هزار بشکه در روز در سال  488به  2010میلیون بشکه در روز در سال  2.7تولید ونزوئلا از ها, در پی تحریم
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 اوپک پلاس:

 ,یجهان ینفت در بازارها متیو پس از دو سال سقوط ق ریدر نشست الجزا 2016. دسامبر افتیجهان, قدرت اوپک در جهان, کاهش  یکشورها گریو صادرات نفت در د دیتول شیفزابا ا

و عمان(  ,یقزاقستان, برونئ ,یمالز ,یسودان, سودان جنوب ن,یبحر جان,یآذربا یجمهور ک,یمکز ه,یعضو اوپک )روس ریغ دکنندهیتول گریکشور د 10صادرکننده نفت با  یسازمان کشورها

 .شکل گرفته است هامتیبازار و کنترل ق مینفت با اوپک, در تنظ دکنندگانیتول گرید ی. اوپک پلاس با هدف همراهدیبه توافق رس دیکاهش تول یبرا
 

 20207تا  2010تولید و مصرف نفت و میعانات گازی ایران از سال 

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 واحد شرح

 2,730 3,020 4,240 4,490 4,090 3,392 3,273 3,192 3,398 4,048 4,068 هزار بشکه تولید

 1,715 1,841 1,717 1,644 1,585 1,582 1,764 1,876 1,763 1,715 1,685 هزار بشکه مصرف

 1,015 1,179 2,523 2,846 2,505 1,810 1,509 1,316 1,635 2,333 2,383 هزار بشکه تفاوت

 63 61 40 37 39 47 54 59 52 42 41 درصد مصرف به تولید
 

 
 

                                                           
7 Crude oil and condensate production in thousands of barrels per day 
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 مقدمه

حال نفت به خاطر  نیندارد. با ا ینشده, کاربرد چندان یفرآور ایصورت خام ماده به  نیاند. اشده لیو کربن تشک دروژنیمتفاوت است که تنها از ه یهابا طول یمولکول یهادروکربنینفت, ه

 ینفت خواص متفاوت یها به اجزامختلف مولکول یبه کار برده شود. ساختارها یموارد متعدد در شیدر صورت پالا تواندیمختلف م یهاو طول یبا وزن مولکول ییهادروکربنیداشتن ه

 ل,یگازوئ ن,یو ارزشمندتر از جمله بنز دتریخام به مواد مفنفت لینفت تبد شیاست. پالا ینفت یهامواد و فرآورده دهندهلیتشک یخلوص اجزا شینفت شامل جداکردن و افزا شی. پالادهدیم

 است. ...نفتا, روانکارها و  ع,یما ازسوخت جت, گ
 

کردن محصولات در  یسازنهیبه یبرا یستیکاتال یاز واحدها نیجدا کرد. همچن ریتقط ندیآنها را توسط فرآ توانیرو منیمتفاوت هستند و از ا ینقطه جوش یدارا ادشدهیهر کدام از مواد 

صولات نفت به مح لیبالاتر با هدف تبد یهایدگیچیتر با پمدرن یهاشگاهیرو پالا نیاز ا واست  شیتر در حال افزاسبک ینفت یهافرآورده یبرا .  تقاضاشودیمدرن استفاده م یهاشگاهیپالا

 ,یدگیچیاساس پهستند که بر یمتفاوت یدگیچیپ بیضرا یو دارا یهستند که بر اساس خوراک, طراح یادهیچیبزرگ و پ یصنعت یهانفت مجموعه یهاشگاهیپالااند. ارزشمندتر ساخته شده

 یگذارهیسرما زانی. مشودیفراهم م شتریکسب سود ب جهیتر با ارزش افزوده بالاتر و در نتسبک یهافرآورده دیبالاتر باشد, امکان تول یدگیچیپ بی. هر چه ضرکنندیم دیتول یمحصولات متفاوت

 یگذارهیهزار دلار در هر بشکه سرما 25تا  یدگیچیپ بیضر شیاست و با افزا شیت پالایهر بشکه ظرف یهزار دلار به ازا 20تا  15 نیمتوسط ب یدگیچیپ بیبا ضر شگاهیپالا کیاحداث  یبرا

 )روزنامه دنیای اقتصاد( .دارد ازین
 

گذاری خوراک و داران, نحوه قیمت, فرآیند تولید, سهامنعت پالایش ایراندر خصوص صدر ادامه توضیحات کلی  ر سرمایهبا توجه به اهمیت این صنعت در اقتصاد کشور و همچنین بازا

 3.513.467مبلغ  یشیپالا یبوده و ارزش بازار نمادها الیر اردیلیم 64,726,515مبلغ  1400سال  انیارزش بازار بورس و فرابورس در پاشایان ذکر است که  .گرددارائه میمحصولات تولیدی 

 بورس و فرابورس ایران. درصد کل بازار 5.5معادل ـ  الیر اردیلیم
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 های فعالپالایشگاه -1

 :به شرح زیر است 1400اسفند  29ها در تاریخ اطلاعات آن پالایشگاه در کشور فعال هستند که 10در حال حاضر 

وضعیت پذیرش 

 در بازار سرمایه
 نماد/ اسم

 EPS TTM P/E TTM ارزش بازار ارزش هر سهم تعداد سهام موقعیت برداریتاریخ بهره ظرفیت

 واحد ریال میلیارد ریال ریال میلیون سهم شهر سال بشکه/روز

 5.91 1.136 935,874 6,710 139,474 اصفهان 1358 375,000 شپنا بورسی

 5.99 1,532 1,014,282 7,550 134,342 بندرعباس 1376 350,000 شبندر بورسی

 6.42 851 880,600 5,180 170,000 تهران 1347 250,000 شتران بورسی

 5.36 7,192 385,300 38,530 10,000 تبریز 1356 110,000 شبریز بورسی

 5.06 24,759 128,700 125,250 1,028 شیراز 1352 60,000 شراز بورسی

 4.92 29,989 168,712 147,550 1,143 جزیزه لاوان 1352 55,000 شاوان بورسی

     3,513,468         1,200,000   جمع بورسی
 n/a n/a n/a n/a 1,297 آبادان 1291 400,000 آبادان غیربورسی

 n/a n/a n/a n/a 25,500 بندرعباس 1397 360,000 ستاره خلیج فارس غیربورسی

 n/a n/a n/a n/a 5,646 اراک 1372 250,000 شازند غیربورسی

 n/a n/a n/a n/a n/a کرمانشاه 1301 25,000 کرمانشاه غیربورسی

               1,035,000   جمع غیر بورسی

    2,235,000               

 

400,000
375,000 360,000 350,000

250,000 250,000

110,000
60,000 55,000

25,000

آبادان شپنا ستاره  شبندر شتران اراک شبریز شراز شاوان کرمانشاه

روز/ـ بشکهظرفیت
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 های در دست احداثپالایشگاه -2

 ت:اس انیدر جر ریز یهاشگاهیاحداث پالا رانیدر ا کند,یخود اعلام م 2021 هیژوئ خیبه تار رانیا یمیسلوشنز در فصل چهارم گزارش پتروش چیفمؤسسه 
 

 ظرفیت )بشکه در روز( موقعیت جغرافیایی پالایشگاه ردیف

 120,000 شیراز پارس 1

 150,000 کرمانشاه آناهیتا 2

 150,000 تبریز شهریار 3

 180,000 آبادان خوزستان 4

 300,000 بندرعباس هرمز 5

 300,000 گلستان کاسپین 6
 

 یشیپالا یهاسهامداران شرکت بیترک -3

و عدم وجود ها شرکتاین  یتیریدر ساختار مد یباعث چندپارگداران متعدد سهامبه  پالایشی یهاسهام مالکانه شرکت یواگذار ,و همچنین توزیع سهام عدالت یسازیخصوص ندیدر فرآ

های پربازده شده است. در جدول زیر به روشنی مشاهده طرحسرعت اجرای گیری و این موضوع باعث کاهش قدرت تصمیم, دیگردها شرکتاین در بخشی از دار کنترل کننده سهام

 فاقد یک گروه کنترل کننده نهایی هستند.  پالایشیهای گردد که برخی از شرکتمی

های دولتی, ز طریق شرکتهای پالایشی توسط دولت انجام شده است, لیکن همچنان دولت اسازی و واگذاری سهام شرکتدر ادامه قابل مشاهده است که هر چند فرآیند خصوصی

 است.های پالایشی شرکتو سهام عدالت کنترل کننده نهایی  شبه دولتیهای های بازنشستگی کشوری و لشکری, شرکتهای عمومی و صندوقها, سازمانبانک
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 است: ریول زابه شرح جدآنها  1399اسفند  29و  1400 وریشهر 31به  یشش ماهه منته یمال یها( براساس صورتیبورس ریو غ ی)بورس یشیپالا یهاداران شرکتسهام بیترک

 درصد 20داران بالای سهام دار عمدهسهام نام شرکت ردیف

 - و پخش شیپالا یملاز طریق شرکت دولت  شرکت پالایش نفت آبادان 1

 - - اصفهاننفت  شیشرکت پالا 2

 اهداف یگذارهیشرکت سرما نفت و گاز و پتروشیمی تأمین )تاپیکو( گذاریرمایهس ستاره خلیج فارسشرکت نفت  3

 بانک رفاه کارگران - بندرعباسنفت  شیشرکت پالا 4

 - و پخش شیپالا یشرکت مل قیدولت از طر شازندامام خمینی نفت  شیشرکت پالا 5

 - - تهراننفت  شیشرکت پالا 6

 - )پارسان( انیو گاز پارسگروه نفت  تبریزنفت  شیشرکت پالا 7

 - )پارسان( انیگروه نفت و گاز پارس شیرازنفت  شیشرکت پالا 8

 هابانک یصندوق بازنشستگ یاجتماع نیسازمان تام لاواننفت  شیشرکت پالا 9

 - شخص حقیقی کرمانشاهنفت  شیشرکت پالا 10
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خام کشور است. با توجه به میزان مالکیت هر شرکت از کل توان پالایش نفت ه شده است و هدف از آن نشان دادنتهیها هر کدام از پالایشگاهخام ول زیر براساس ظرفیت پالایش نفتجد

 یهاو صندوق یعموم یهازمانها, سابانکصورت غیرمستقیم از طریق های نفتی و بهگردد, دولت به صورت مستقیم از طریق شرکت ملی پالایش و پخش فرآوردهجدول زیر محرز می

 دارد. اریکشور را در اخت یهاشگاهیکنترل پالا ,یشبه دولت یهاشرکت ,یو لشکر یکشور یبازنشستگ
 

 سهام مالکیتی

 ن اصلیاسهامدار ردیف
ظرفیت اسمی 

 )بشکه ـ روز(
 نسبت

 %32 714,440 های نفتیشرکت ملی پالایش و پخش فرآورده 1

 %12 257,329 سهام عدالت 2

 %8 176,400 تاپیکو 3

 %6 144,427 هاشرکت نفت و گاز پارسیان و زیرمجموعه 4

 %6 126,842 گذاری اهدافشرکت سرمایه 5

 %5 106,840 بانک رفاه کارگران 6

 %3 56,284 آوای پردیس سلامت 7

 %2 55,678 بانک صادرات 8

 %2 50,076 بانک تجارت 9

 %2 41,081 شرکت توسعه سرمایه رفاه 10

 %2 39,770 گذاری پالایش یکمصندوق سرمایه 11

 %1 28,224 سازمان تامین اجتماعی 12

 %1 27,532 بانک ملت 13

 %1 22,520 هاصندوق بازنشستگی بانک 14

 %17 387,558 سایر 15

 %100 2,235,000 جمع  
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 و میعانات گازی( خامنفتمواد اولیه مصرفی ) -4

 میمفاه نیکه ا شودیم یبندطبقهتعریف و  یمختلف میبراساس مفاه هاشگاهیپالا یخام به عنوان خوراک اصلهستند. نفت ینفت یهافرآورده دیتول یاصل هیماده اول یگازعاناتیخام و مفتن

 .دارند یشیپالا یهاشرکت داتیتول بیترک نیآن و همچن یگذاربر نرخ یمیمستق ریتاثبندی و طبقه

 براساس میزان گوگردنفت خام بندی طبقه .4-1

 رگذاریعوامل تأث نیتراز مهم یکیدر خود دارد. مقدار گوگرد )سولفور( موجود در نفت,  زیگوگرد, نمک و فلزات ن تروژن,ین رینظ ییهایناخالص ,«دروکربورهایه»افزون بر  خامنفت

 یریناپذخسارات جبران ستیزطیبودن, به مح یو به سبب سم دهدیم شیرا افزا ریتقط یهادستگاه یخورندگ ,یدیاس تیبه سبب داشتن خاص دیسولف دروژنیآن است. ه متیبر ق

 است. نهیحال پرهز نیو در ع یانکارنشدن یضرورت خامنفتحذف آن از  رو,نی. از اکندیوارد م
 

 براساس میزان گوگرد موجود در آن به شرح جدول زیر است: خامنفتبندی طبقه

 نمونه  توضیحات  مقدار گوگرد  نوع

 درصد 0.5بیشتر از   نفت ترش

تر مانند های سنگینمناسب تولید فرآوردهاین نوع نفت بیشتر  

تری های سبککوره است, هر چند فرآوردهگاز و نفتنفت

مانند بنزین نیز از این نوع نفت قابل تولید است لیکن تولید 

 آن هزینه بیشتری دارد.

نفت در  متیکه به عنوان شاخص ق ییهانفت نیدر ب 

عمان  خامنفتو  یدب خامنفت شوند,ینظر گرفته م

 .از نوع نفت ترش هستند

 

 درصد 0.5کمتر از   نفت شیرین

مقدار  توانیم ترنیریتر و شسبک یهااز آنجا که از نفت 

 ن,یمانند بنز یپرمصرف و مرغوب نفت یهاوردهآفر یشتریب

 نیگوگرد را به دست آورد, اکم یهاگازنفتو  دینفت سف

 .دارند یبالاتر متیبوده و ق هاشگاهیها مورد علاقه پالانفت

و برنت که به  تیدینترمیوست تگزاس ا یهانفت 

 یالمللنینفت در سطح ب یگذارمتیعنوان مرجع ق

 نیریسبک و ش یهاهر دو نفت شوندیمحسوب م

 .هستند
 

 هستند. نیترش, سنگ یهاخامنفت شتریسبک و ب ن,یریش یهاخامنفت شتریاست. ب خامنفتسه درصد وزن درصد تا  0.1 نیطورمعمول ببه خامنفتگوگرد موجود در  زانیم

معروف شده و  نیریو مطبوع داشتند به نفت ش نیریش اًنسبت یاگوگرد مزهکم یهاو چون نفت کردندیاز آن را مزه م ینفت مقدار کم تیمرغوب صیتشخ یبراقرن نوزدهم در 

 .داشتند به نفت ترش معروف شدند یگوگرد بالا که مزه نامطبوع یدارا یهانفت
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 8API شاخص براساسنفت خام  بندیطبقه .4-2

 60در درجه حرارت  خامنفتبر وزن مخصوص  141.5عدد  میشاخص از حاصل تقس نی. اشودیاستفاده م خامنفتبرای نشان دادن میزان سبکی و سنگینی ( APIاز شاخص )

 گردد.تر میهای با ارزش افزوده پایینتر باعث تولید فرآوردهسنگین خامنفت .دیآیبه دست م 131.5عدد  یمنها ت,یدرجه فارنها
 

 API فرمول محاسبه  API  نوع نفت

  API<20  سنگین

𝐴𝑃𝐼 =
141.5

SG
− 131.5 

  API<30>20  متوسط

  API>30  سبک

  API>44  بسیار سبک
 

 :API بیگوگرد و ضر با توجه به مقدار گیرندگذاری قرار میمبنای قیمتبعضاً که  9نفتترین انواع برخی از رایج یاسهیجدول مقا
 

Crude API Sulfur Source 

WTI 42 0.45 US 

Brent 37.9 0.45 UK 

Murban 40.4 0.79 UAE 

Das 39.2 1.3 UAE 

Dubai 31 2.04 UAE 

Fateh 30 3 UAE 

Arab Light 33 1.77 Saudi Arabia 

Arab Heavy 28 2.8 Saudi Arabia 

Urals 30.6 1.48 Russia 

Oman 33.3 1.06 Oman 

Basrah Light 30 2.92 Iraq 

Basrah Heavy 23.6 4.2 Iraq 

Iran Light 33.7 1.5 Iran 

Iran Heavy 30.7 1.8 Iran 

                                                           
8 American petroleum institute 
9 https://www.mckinseyenergyinsights.com/resources/refinery-reference-desk/crude-grades/ 
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 1400ی سال گازی براخام و میعاناتنفتگذاری قیمت فرمول .4-3

شود که وزارت نفت با توجه به های مختلف میبندی نفت در دستهخام, باعث تقسیمنفت APIبراساس توضیحات صفحات قبل مشخص گردید که میزان گوگرد و همچنین عدد 

 کند.های پالایشی را مشخص و اعلام میها و همچنین دستورالعمل سالانه, نرخ خوراک ارسالی به شرکتآن

سبک و  خامنفتبرای  API=33.31گیری شده تحویلی نسبت به اندازه خامنفتواقعی  APIهای زیر و با لحاظ درجه تحویلی براساس فرمول خامنفتقیمت هر بشکه  (الف

API=29.14 گرددخام سنگین در هر ماه شمسی محاسبه میبرای نفت. 

𝑃𝐿𝑖𝑔ℎ𝑡 =
𝑃𝑂𝑚𝑎𝑛 + 𝑃𝐷𝑢𝑏𝑎𝑖 + 𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸

3
− 5 

 

𝑃𝐻𝑒𝑎𝑣𝑦 =
𝑃𝑂𝑚𝑎𝑛 + 𝑃𝐷𝑢𝑏𝑎𝑖 + 𝑃𝐼𝐶𝐸 𝐵𝑊𝐴𝑉𝐸

3
− 6 

 

𝑃نفتخام تحویلی = 𝑃نفتخام سبک − (
𝑃نفتخام سبک − 𝑃نفتخام سنگین

𝐴𝑃𝐼نفتخام سبک − 𝐴𝑃𝐼نفتخام سنگین
) × (𝐴𝑃𝐼نفتخام سبک − 𝐴𝑃𝐼نفتخام تحویلی) 

 

های محاسبه شده در درصد قیمت 95به ماخذ  خامنفت( قیمت 2قانون الحاق برخی موارد به قانون تنظیم بخشی از مقررات مالی دولت ) 1ماده  "الف"بند  "1"مطابق جز 

 گردد.محاسبه میبالا تعیین و 

, از قیمت میعانات گازی پارس جنوبی بیشتر APIتحویلی به پالایشگاه بندرعباس براساس درجه « هنگام»میعانات گازی /خامنفتکه قیمت محاسباتی در صورتی :1تبصره 

 گردد.میباشد, قیمت اخیر برای خوراک تحویلی لحاظ 
 

 گردد:های پتروشیمی از مبدا عسلویه براساس فرمول ذیل محاسبه میهای پالایش نفت و مجتمعقیمت پایه هر بشکه میعانات گازی تحویلی به شرکت ب(

𝑃𝐶𝑜𝑛𝑑𝑒𝑛𝑠𝑎𝑡𝑒 = 𝑃𝑆𝑜𝑢𝑡ℎ 𝑃𝑎𝑟𝑠 𝐶𝑜𝑛𝑑𝑒𝑛𝑠𝑎𝑡𝑒 − 2 
CondensatePقیمت میعانات گازی پارس جنوبی : 

atesSouth Pars CondenP :المللی پلتسگازی پارس جنوبی گزارش شده در نشریه بینمیانگین ماه شمسی قیمت میعانات 

جبران  جهتپالایشگاه خوراک هر  متیکمتر شود, ق ابلاغیه نیمحاسبه شده در ا یلیتحو یهااز ارزش فرآورده یصادرات یهاکه ارزش فرآوردهیدر صورت: 2 تبصره

 د.گردیم لیالتفاوت آن به تناسب تعدمابه
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 تولیدی هایترکیب بهای ساخت فرآورده .4-4

در جدول زیر مشخص است, وضوح که این موضوع بهاست  های پالایشیتولید و فروش رفته شرکت های فرآوردهعامل اصلی بهای تمام شده گازی و میعاناتخام بهای نفت

 ها دارد.( است لذا تغییرات نرخ آن تاثیر مستقیمی بر سود)زیان( هر سهم پالایشگاهخامنفتعمدتاً بابت بهای مواد مصرفی )های پالایشی بهای تمام شده شرکت
 

 1400 1399 1398 1397 1396 نماد نوع هزینه

 مواد مصرفی

 %98.8 %99.4 %99.4 %99.2 %98.1 شپنا

 %98.2 %98.4 %98.8 %98.6 %97.7 شبندر

 %97.8 %97.2 %98.4 %98.1 %97.1 شتران

 %97.7 %98.2 %98.2 %97.9 %96.5 شبریز

 %97.8 %95.7 %96.8 %98.2 %96.4 شراز

 %96.8 %96.3 %97.3 %96.7 %94.9 شاوان

 دستمزد مستقیم

 %0.0 %0.0 %0.0 %0.0 %0.1 شپنا

 %0.1 %0.2 %0.1 %0.1 %0.1 شبندر

 %0.1 %0.1 %0.1 %0.1 %0.1 شتران

 %0.1 %0.1 %0.1 %0.1 %0.2 شبریز

 %0.1 %0.2 %0.1 %0.2 %0.4 شراز

 %0.6 %0.9 %0.6 %0.7 %1.2 شاوان

 سربار

 %1.2 %0.6 %0.5 %0.7 %1.8 شپنا

 %1.7 %1.4 %1.1 %1.3 %2.2 شبندر

 %2.1 %2.7 %1.5 %1.8 %2.8 شتران

 %2.3 %1.7 %1.7 %2.0 %3.3 شبریز

 %2.1 %4.1 %3.1 %1.6 %3.3 شراز

 %2.6 %2.8 %2.1 %2.7 %3.9 شاوان
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 های پالایشیمقایسه خوراک دریافتی شرکت .4-5

 دیباگازی عاناتیدر خصوص م. است گازیعاناتیشاوان, شراز و شبندر م یهااز خوراک شرکت یبخش یشیپالا یهاشرکت نیدر بگردد, همانگونه که در جدول زیر مشاهده می

 .است شتریب خامنفت شینسبت به پالا ضایعات زانیخوراک, م نیا شیدر پالا که در نظر داشت
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 ی نفتیهافرآورده -5

 گردند:بندی میها در دو گروه و به شرح زیر طبقهها نفت و میعانات گازی و محصولات آنمواد اولیه اصلی پالایشگاه

. ردیگیها توسط شرکت مزبور صورت مآن یسراسر عیو توز لیتحو ینفت یهاپخش فرآورده یبه شرکت مل شگاهیها درب پالافرآورده نی: اییو سوخت هوا یفرآورده اصلپنج  (1

ارسال  هاشگاهیپالا یبرا صورتحسابمحصولات انجام و  یگذارمتیوزارت نفت, ق یهاهیابلاغ نیپخش, براساس آخر یاحجام فروش رفته توسط شرکت مل میپس از تسه

 یاصل یهارا فرآورده یشیپالا یهاشرکت داتیدرصد تول 75. از آنجا که بالغ بر گرددیوزارت نفت مشخص م هیمحصولات سالانه براساس ابلاغ یگذارمتی. نحوه قگرددیم

 .کندیمشخص م زیها را نشرکت نیو فروش ا دیاست که نرخ خر یشیپالا یهاشرکت یاصل یکننده و مشتر نیزمان تامو پخش هم شیپالا یلذا, شرکت مل دهدیم لیتشک
 

 رسند.ها به فروش میکالا و انرژی یا قرارداد با سایر شرکت هایطریق بورساز های ویژه: دهروفرآ (2
 

 
 

شرکت, نیاز شرکت به نقدینگی های پالایشی, نوع و کیفیت خوراک دریافتی, تکنولوژی تولید, حجم و توان تولیدی ترکیب تولیدات بالا به عوامل مختلفی شامل ضریب پیچیدگی شرکت

 های نفتی ایران بستگی دارد.ها و نیازهای شرکت ملی پالایش و پخش فرآوردهو همچنین برنامه

 

فرآورده های 
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 های پالایشیو نرخ فروش محصولات اصلی شرکت خامنفتمقایسه نرخ  .5-1

ر جداول , دگازی( استخام و میعاناتنفتهای تولیدی, مربوط به بهای مواد اولیه مصرفی )درصد بهای تمام شده فرآورده 97مشاهده شد, بالغ بر  4-4همانگونه که در جدول 

سازی ارائه های کیفیدادن آثار اجرای طرح های اصلی تولیدی با هدف نشانهای فرآوردهکدیگر و همچنین نرخهای پالایشی با یدریافتی شرکت خامای از نرخ نفتزیر, مقایسه

 گردد.می
  

 

 

 

 
 

های برداری از پروژهدر صورت بهرهلیکن های پالایشی دارند, بنزین را در بین شرکتفروش ترین نرخ گاز و شراز پاییننفتفروش ترین نرخ دهد که شپنا پاییننشان می بالاجدول 

 .خواهد شدها ها افزایش یافته و این موضوع باعث افزایش سودآوری آنهای تولیدی آنیفیت فرآوردهها کجاری این شرکت

 

0

25,000,000

50,000,000

75,000,000

100,000,000

125,000,000

150,000,000

شپنا شبندر شتران شبریز شراز شاوان

ریال/ـ مترمکعب1400مقایسه نرخ نفت خام و فرآورده های اصلی تولیدی در سال

نفت خام نفت گاز بنزین نفت کوره

 کورهنفت بنزین گازنفت خامنفت نماد

 94,064,838 128,724,830 117,141,602 100,362,481 شپنا

 92,363,833 119,033,002 121,315,164 98,521,792 شبندر

 97,208,512 122,454,171 124,947,725 100,633,764 شتران

 92,817,731 128,684,103 120,117,364 99,159,638 شبریز

 95,238,710 116,687,370 121,246,210 99,548,788 شراز

 91,177,210 124,519,201 124,021,239 97,946,150 شاوان

 1400حسابرسی نشده سال مالی های مالی رو براساس صورتهای جدول روبهنرخ 

 تهیه شده است.ها, شرکت

 ها خام سنگین از سایر پالایشگاهخام دریافتی شبندر, به علت دریافت نفتنرخ نفت

 کمتر است.

 ده است.ای زیانکوره فرآوردهگردد نفتباتوجه به اطلاعات جدول, مشاهده می 

  های تولیدی هر نرخ فروش محصولات, به علت تفاوت کیفیت فرآوردهتفاوت

 شرکت است.
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 های پالایشیمقایسه تولیدات شرکت .5-2

 
 

را دارا هستند. علت تولید نفت کوره توسط شبریز,  1400بیشترین درصد میزان تولید نفت کوره به کل تولیدات خود طی سال  دهد که شبریز و شبندرنمودار و جدول بالا نشان می

سنگین  مخاشبندر, دریافت نفتقابلیت جایگزینی وکیوم باتوم با نفت کوره است. این موضوع باعث افزایش سودآوری شبریز شده است. لیکن عمده دلیل تولید نفت کوره توسط 

 است.

 یارانه فروش .5-3

های محصول مشابه در فوب خلیج فارس و اعمال های اصلی برمبنای نرخ, نرخ خرید خوراک و فروش فرآوردههای نفتیخام و فرآوردهنفت گذاریبا توجه به دستورالعمل نرخ

 1400تفاوت بسیار زیادی دارند به نحوی که نرخ بنزین فوب در اسفند ر داخل کشور های مزبور با نرخ فروش فرآورده دگردد, لیکن نرخمشخص میها بابت کیفیت آنتعدیلات 

. است ده و عوارض(درصد مالیات بر ارزش افزو 30امل ریال )ش 30.000های سوخت داخلی لیتری ریال بوده در حالی که مبلغ فروش آزاد در جایگاه 180.000بالغ بر لیتری 

لازم به ذکر است که هرگونه افزایش نرخ رسمی  گردد.های پالایشی ثبت میهای مالی شرکتنرخ فوب, تحت عنوان یارانه در صورت التفاوت قیمت فروش داخلی ومابه

فقط باعث تغییر مبلغ فروش مصوب و یارانه فروش و این موضوع های پالایشی نداشته سوخت داخل کشور هیچگونه تاثیری بر سود شرکتتوزیع های در جایگاه سوخت

 .کند(گردد ولی جمع نهایی مبلغ فروش تغییر نمی)از مبلغ یارانه فروش کسر و به مبلغ فروش مصوب اضافه می خواهد شد
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1400مقایسه تولیدات شرکت های پالایشی در سال 

نفت گاز بنزین نفت کوره گاز مایع سوخت هوایی نفت سفید سایر

 شاوان شراز شبریز شتران شبندر شپنا نام فرآورده

 %30 %40 %41 %37 %34 %42 گازنفت

 %25 %19 %21 %17 %23 %22 بنزین

 %22 %16 %24 %19 %24 %15 نفت کوره

 %2 %2 %3 %4 %2 %4 گاز مایع

 %0 %1 %1 %6 %1 %1 سوخت هوایی

 %0 %0 %0 %1 %3 %1 نفت سفید

 %80 %78 %90 %83 %88 %84 جمع اصلی

 %20 %22 %10 %17 %12 %16 سایر

 %100 %100 %100 %100 %100 %100 جمع کل
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 های پالایشیعوامل موثر بر سودآوری شرکت -6

 
نفت سبب  متیق شیدارد. به صورت معمول, افزا یشیپالا یهافروش شرکت متیتمام شده و ق یبر بها یتوجهاثر قابل یگازعاناتیخام و منفت متیق راتییتغ :خامنفتو کیفیت  متیق

متحده و  الاتیدر ا دیجد یهاچاه یحفار تیوضع پلاس,وپکا ماتیتصم توانینفت موثر هستند که م متیبر ق ی. عوامل متعددشودیدر کشور م یشیپالا یهاشرکت یسودآور شیافزا

خام سبک همچنین دریافت نفت جمله برشمرد. نیونقل و سفرها را از احمل زانیشاخص دلار و م راتییمختلف جهان, تغ ینفت در کشورها ریذخا زانیم راتییفعال, تغ یحفار یهادستگاه

 گردد.باعث افزایش تولید محصولات با ارزش افزوده بالاتر می
 

 (crack spread) کرک اسپرد, حاصل شده از نفت یهاو فرآورده پالایش صنعت یاصل هیبه عنوان ماده اول یگازعاناتیخام و منفتبه اختلاف بین قیمت  :و ترکیب تولیدات کرک اسپرد

 نیگاز, بنز)مانند نفت بالاتربا ارزش افزوده  یهافرآورده دیمقدار تول شیخود به سمت افزا یشیپالا یسطح تکنولوژ شیها با افزاهرچه شرکترو شود. از اینگفته میسود ناخالص  هیحاش ای

است  اندکها خالص شرکت ایسود ناخالص و  هیحاش یشگاهیدر صنعت پالا. از آنجاکه افتیخواهد  شیها افزاسود ناخالص آن هیو حاش یسودآور تیدر نها, بروند شیپ (ییو سوخت هوا

 ها خواهد شد.شرکت نیدر ا یسودآور تیجر به رشد با اهمسود من هیحاش شیدر افزا یکوچک راتییلذا تغ
 

های پالایشی پس از تعیین قیمت ارزی آنها با استفاده از قیمت ارز نیما به ریال تسعیر شده و رشد قیمت ارز سبب افزایش درآمد ریالی قیمت خوراک و محصولات شرکت ارز: نرخ تسعیر

 د.خواهد شها های پالایشیوری شرکتشود. با فرض ثبات سایر عوامل, افزایش قیمت ارز سبب افزایش سودآهای کشور میپالایشگاه
 

کنند. این درصدی نسبت به قیمت فوب خلیج فارس دریافت می 5 دلاری و همچنین 6یا  5 تخفیفدو گازی را با خام و میعاناتهای پالایشی در ایران, خوراک نفتشرکت تخفیف خوراک:

های ای بر سودآوری شرکتشود و اثر قابل ملاحظههای کشور دارد. افزایش قیمت نفت سبب افزایش ارزش این تخفیف میتوجهی بر سودآوری و حاشیه سود پالایشگاهمیزان تخفیف اثر قابل

 .پالایشی دارد

عوامل موثر بر 
 هاسودسازی پالایشی

قیمت 
نفت خام

کرک اسپرد

نرخ تسعیر
ارز

ترکیب 
تولیدات

کیفیت 
نفت خام

مبلغ و درصد
تخفیفات 
خوراک
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 سایر موارد با اهمیت -7
پالایش و پخش  های ملیها به دریافت تسهیلات از شبکه بانکی رابطه مستقیمی با وضعیت مطالبات و بدهی به شرکتهای پالایشی و نیاز آناز آنجا که مدیریت نقدینگی شرکت .7-1

 گردد:ارائه میزیر جدول  درو پخش و شرکت ملی پخش  به شرکت ملی پالایش شهریور از/ 31های پالایشی در تاریخ مانده طلب )بدهی( شرکترو و ملی پخش دارد, از این
 

 طرف حساب
 شاوان شراز شبریز شتران شبندر شپنا

 میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال میلیون ریال

 190,143 8,646,133 20,291,913 561,607 19,156,925 (5,668,220) شرکت ملی پخش

 (9,502,740) (33,571,292) 2,174,704 (76,977,973) (59,126,019) (66,029,927) پالایش و پخش

 (9,312,597) (24,925,159) 22,466,617 (76,416,366) (39,969,094) (71,698,147) جمع طلب )بدهی(

 27,584,377 21,029,263 23,060,824 75,178,592 87,621,507 114,249,869 فروش ویژه

 34 119 - 102 46 63 فروش ویژه نسبت بدهی به
 

 

های شود, در صورت کمتر بودن جمع فروش ویژه از بدهی به شرکتها تامین میگذاریسرمایهسود  های ویژه وشی از محل فروش فرآوردههای پالایاز آنجا که نقدینگی شرکت

ها لیکن با توجه به رشد قیمت فرآروده گردد. هابرای آن شرکت شبکه بانکی و تحمل هزینه مضاعفتواند منجر به تامین مالی از , این موضوع میملی پخشپخش و ش و یملی پالا

 های پالایشی به پالایش و پخش کاهش یافته یا اینکه تبدیل به مطالبات از این شرکت شده است.رسد بدهی شرکتنظر می, به1400در نیمه دوم سال 

 خرید و فروش ارز در سامانه نیما است.نرخ معادل میانگین ماهانه  اصلیهای فرآوردهفروش های خرید نفت و صورتحساب صدورتسعیر مبنای  نرخ .7-2

 یهایتکنولوژ ازمندین یدیو گستره محصولات تول شگاهیپالا کی «یدگیچیپ» زانیبدون واحد است که م یشاخص نلسون, شاخصها: ( پالایشگاه)ضریب پیچیدگی 10شاخص نلسون .7-3

 یریگاندازه 20تا  1 اسیمق درگرفته و کند, در نظر  دیتول تواندینفت م شگاهیپالا کیرا که  ینفت یها( انواع فرآوردهNCIنلسون ) یدگیچیشاخص پ. کندیبالا را مشخص م

 برداری از یک پالایشگاه بابرای ساخت و بهره کند. دیتول بالاتری هستندنیازمند تکنولوژی تر که با ارزشتواند محصولات یم شگاهیبالاتر باشد, پالا NCIشود, هر چه مقدار یم

NCI است.  5.75 رانیشاخص در ا نیمتوسط ا . طبق محاسباتگرددمی یسودآورتر هایاین موضوع منجر به تولید فرآورده لیکن, بایست مخارج بیشتری انجام دادبالاتر می

 9.38ایران, پالایشگاه شازند اراک با شاخص اسمی پیچیدگی نلسون های هبین پالایشگا برتر جهان دارد. یهاشگاهیدر پالا 14شدت قابل تامل با شاخص به ییکه فاصله یمتوسط

 باشد.کمترین رتبه را دارا می 3.64بالاترین رتبه را دارد و پالایشگاه آّبادان با شاخص 

 

                                                           
10 Nelson Complexity Index (NCI) 
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 هر سهم سود بینیپیشمفروضات 
خام و و نوع نفتهای نهایی با توجه به کیفیت های پالایشی قرار گرفته است. در این خصوص لازم به ذکر است که نرخشرکت 1401سود هر سهم سال  بینیپیشمفروضات زیر مبنای 

 .هر شرکت تعدیل شده است هایفرآورده
 

 1401سال  شرح

 97 دلار/بشکه خام ـنرخ نفت

 95 بشکه /دلار ـمیعانات گازی 

 138 بشکهدلار/  ـگاز نفت

 130 دلار/ بشکه ـ بنزین

 97 بشکه دلار/ ـنفت کوره 

 69 بشکه دلار/ ـگاز مایع 

 134 بشکه دلار/ ـسوخت هوایی 

 133 بشکه دلار/ ـنفت سفید 

 260.000 نرخ تسعیر ارز

 خام و ارزو اعمال تاثیر تغییرات نرخ نفت 1400 سالهای براساس نرخ های ویژهفرآورده

 %40 نرخ تورم

 %50 درصد افزایش حقوق و دستمزد
 

یا منفی بابت همواره مشاهده شده است که شرکت ملی پالایش و پخش در پایان سال و ضمن ارائه صورتحساب نهایی سالانه, مبالغی را به عنوان تعدیل مثبت های قبل در سال :1 نکته

سود )زیان( در محاسبات آثار آن  روایناز , باشداز آنجا که اطلاعات تعدیلات احتمالی یاد شده در اختیار عموم نمی کند.ها اعلام میهای قبل به شرکتهای خرید و فروش سالنرخ

 نشده است. هر سهم منظور
 

التفاوت مبلغ فروش داخلی و صادراتی در صورتی که , مقرر گردیده است مابه1400گذاری سال دوم توضیح داده شده است براساس تبصره دستورالعمل نرخ طور که در بخشهمان: 2نکته 

ع موضو نیا راک برگشت داده شود. از آنجا که نحوه محاسبه شرکت ملی پالایش و پخش در خصوصهای پالایشی به عنوان تخفیف خوهای فروش داخلی بیشتر باشد به شرکتنرخ

.شودهای ما بینیتواند باعث انحراف مساعد یا نامساعد پیشمینامشخص است لذا آثار آن 
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 شرکت پالایش نفت اصفهان ـ شپنا
 وضعیت سهامداری

        
        
        
        

 62%  15%  12%  11% 

        

        

        

        

        

    
48% 

   

       

        

        

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

توسعه سرمایه 

 رفاه

آوای پردیس 

 سلامت

مجموع سهام 

 عدالت

داران سایر سهام

 درصد 10زیر 

پالایش نفت 

 اصفهان

 پتروشیمی اصفهان

 در پایان  الیر اردیلیهزار م 935نفت اصفهان با ارزش بازار  شیشرکت پالا(

بشکه نفت خام در روز  375.000 شیپالا یاسم تیظرف نیو همچن( 1400سال 

 ت.اس رانیبزرگ ا شگاهیپالا نیو دوم یبورس گاهشیپالا نیبزرگتر

 یهانفت خام مارون اهواز )نفت سبک( است که توسط لوله شگاه,یخوراک پالا 

شده و در مخازن مربوطه  شگاهیوارد پالا لومتریک 430به طول  ینچیا 36و  32

 .گرددیم هیتصف

 افتهیشرکت کاهش  نیا داتیهمواره نسبت نفت کوره در تول ریاخ یهادر سال 

درصد  15به  1393در سال  داتیدرصد تول 20که درصد آن از  یاست به نحو

فقط حدود  نکهیبه علت ا کنیاست. ل افتهیکاهش  1400در سال  داتیکل تول

 یدیتول گازفتن یمابقبوده و   5و  4 ورویشرکت   یدیگاز تولدرصد از نفت 20

محصول به عنوان محصول  نیسود ا هیحاش رونیبا گوگرد بالا بوده است از ا

 هاشگاهیپالا ریشرکت نسبت به سا داتیسود کل تول هیشرکت و حاش یاصل

تمام  1401گاز در سال نفت هیاز واحد تصف یبرداراست که با بهره ترنییپا

شرکت  یسودآور شیافزا اعثخواهد شد و ب 5 ورویشرکت,  یدیگاز تولنفت

 .گرددیم

 190.000 سرمایه ـ میلیارد ریال

 190.000 تعداد سهام ـ میلیون سهم

 6.880 (1401خرداد  31ارزش هر سهم ـ ریال )

 1.307.200 ارزش بازار ـ میلیارد ریال

 826 ـ ریال 1400سود خالص اعلامی هر سهم 

 934 الیـ ر 1400هر سهم  برآوردیسود خالص 

 2.266 الیر ـ 1401هر سهم  یسود خالص برآورد

 70 1400برآورد درصد تقسیم سود 

 اوایل شهریور پرداخت سود سهام افراد حقیقیبرآورد تاریخ 
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 ترکیب تولیدات

نرخ های اصلی عمدتاً از فرآورده نرخ فروشاند, از آنجا که های اصلی تشکیل دادهدرصد تولیدات شرکت را فرآورده 84, بیش از 1401سال اخیر و همچنین برای اقلام برآوردی سال  5در 

 :دهنده درصد تولید هر فرآورده استگردد. نمودار زیر نشانها باعث افزایش سودآوری شرکت میاست لذا تولید این فرآورده بالاترهای ویژه فرآورده

 
 

 های در جریانوضعیت پروژه

درصد پیشرفت فیزیکی داشته  93.48معادل  1400شهریور  31گاز بوده که در تاریخ برداری برسد پروژه تصفیه نفتبه بهره 1401گردد در سال ترین پروژه در جریان شرکت که برآورد میمهم

خواهد  PPM 10به  PPM 10.000بور ترکیبات گوگردی از محصول حذف و مقدار گوگرد از برداری از پروژه مزمیلیارد ریال است. در صورت بهره 64.584و مخارج انباشته آن بالغ بر مبلغ 

دلاری درآمد فروش  10, باعث افزایش 1400های اسفند باشد که با توجه به نرخمی 5برداری از واحد مزبور براساس استاندارد یورو گاز تولیدی شرکت پس از بهرهنفتتمام رسید. کیفیت 

 گاز خواهد شد.هر بشکه فروش نفتازای شرکت به

 میلیارد ریال برآورد شده است. 82.952گذاری پروژه مبلغ کل سرمایه

 

 

 

 

38%
40% 41%

43%
42% 42%

22%
20% 20%

22% 22% 22%

17% 18% 18%

14% 15% 15%

16% 16%
15%

16% 16% 16%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

1396 1397 1398 1399 1400 1401

"شپنا"ترکیب تولیدات 

نفت گاز بنزین نفت کوره گاز مایع سوخت جت نفت سفید فرآورده های ویژه



 

 1401 و 1400های های پالایشی و برآورد سود سالبخش سوم ـ بررسی کلی شرکت

 

43 

 "شپنا", شرکت فرعی  "شصفها"پتروشیمی اصفهان 

تن محصولاتی شامل  268.000تولید  آن, ظرفیت اسمیپذیرفته شده در بازار پایه نارنجی فرابورس ایران است.  آروماتیکهای جز پتروشیمیه و برداری رسیدبه بهره 1372در سال  "شصفها"

رضه عمده سهام را عمدتاً از طریق ع "شصفها"درصد سرمایه  34, معادل 1399رافینت, پارازایلین, اتوزایلین, متیل بنزن, بنزن و ... است. پالایش نفت اصفهان در اواسط آبان و اوائل اسفند 

 .افزایش داددرصد  48درصد دیگر, سهم خود را از سهام شرکت مزبور به بالغ بر  14, با خرید 1400مدیریتی غیرکنترلی خریداری نموده است. همچنین در سال 

های حسابرس نسبت به صورت "عدم اظهارنظر"لیکن به علت  شده است, شتهانبا های اخیر منجر به ایجاد سود و تبدیل زیان انباشته به سودهر چند نتیجه عملیات پتروشیمی اصفهان در سال

 باشد.مالی آن توزیع سود تا رفع بندهای گزارش ممکن نمی

 :به شرح زیر است "شصفها" مبالغ با اهمیت صورت سود و زیان
 

 شرح
 1399سال   1400سال  

 میلیون ریال  میلیون ریال 

 19.708.439  36.980.023  درآمدهای عملیاتی

 (14.363.385)  (32.001.000)  بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 5.345.054  4.979.023  سود ناخالص

 3.621.780  2.858.770  سود عملیاتی

 2.158.550  1.616.911  سود خالص

 7.196  5.453  سود هر سهم

 

 آخرین گزارش حسابرسی:

 وجود ندارد.در گزارش حسابرس مستقل نکات بااهمیت بر سود هر سهم 
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 گاز محاسبه شده است(اری از واحد گوگردزدایی از نفتبرد)سود هر سهم بدون لحاظ نمودن آثار بهره بینی شدهصورت سود و زیان پیش

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 1397 شرح

 3,728,480,628  2,133,354,975  2,131,929,975  1,109,548,371  866,331,631  485,390,122 درآمدهای عملیاتی

 (3,169,691,388) (1,934,622,958) (1,948,872,958) (981,308,661) (811,599,243) (429,882,294) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 558,789,240  198,732,017  183,057,017  128,239,710  54,732,388  55,507,828 سود ناخالص

 (53,810,250) (12,633,869) (12,633,869) (8,311,647) (7,262,785) (5,212,276) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 13,395,562  13,395,562  13,395,562  39,587,307  5,871,102  9,400,897 سایر درآمدها

 (1,175,545) (1,175,545) (1,175,545) (914,653) (25,752,551)  0 هاسایر هزینه

 517,199,007  198,318,165  182,643,165  158,600,717  27,588,154  59,696,449 سود عملیاتی

 (18,000,000) (6,545,203) (6,545,203) (88,767)  0  0 هزینه مالی

 5,591,352  8,524,745  8,524,745  7,280,248  4,136,439  164,963 های غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه

 504,790,359  200,297,707  184,622,707  165,792,198  31,724,593  59,861,412 سود قبل از مالیات

 (74,210,863) (22,829,572) (27,599,834) (18,604,451) (6,072,074) (10,203,223) مالیات سال جاری

    0  0  1,261,595  2,872,112  1,116,367 مالیات سنوات قبل

 430,579,496  177,468,135  157,022,873  148,449,342  28,524,631  50,774,556 سود خالص

 190,000 190,000 190,000 76,000 51,000 20,000 میلیون سهم-تعداد سهام

 2,266 934 826 1,953 559 2,539 ریال-سود هر سهم

 %14.99 %9.32 %8.59 %11.56 %6.32 %11.44 ناخالص درصد حاشیه سود

 %13.87 %9.30 %8.57 %14.29 %3.18 %12.30 درصد حاشیه سود عملیاتی

 %11.55 %8.32 %7.37 %13.38 %3.29 %10.46 درصد حاشیه سود خالص
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 شرکت پالایش نفت بندرعباس ـ شبندر

 یسهامدار تیوضع
      

      
      
      
      

      

54%   15%  31% 
      
      
      

      

      
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 134.342 سرمایه ـ میلیارد ریال

 134.342 تعداد سهام ـ میلیون سهم

 9.180 (1401خرداد  31ارزش هر سهم ـ ریال )

 1.233.259 ارزش بازار ـ میلیارد ریال

 1.532 ـ ریال 1400سود خالص اعلامی هر سهم 

 1.689 الیـ ر 1400هر سهم  برآوردیسود خالص 

 3.849 الیر ـ 1401هر سهم  یسود خالص برآورد

 70 1400برآورد درصد تقسیم سود 

 اوایل شهریور برآورد تاریخ پرداخت سود سهام افراد حقیقی

 

  که در  دومین پالایشگاه بزرگ بورسی استشرکت پالایش نفت بندرعباس

هکتار در مجاورت شهر بندرعباس احداث و  700فضایی به وسعت تقریبی 

برداری قرار گرفت. این مجموعه به منظور تأمین مورد بهره 1376در سال 

های مازاد های نفتی مورد نیاز کشور و امکان صدور فرآوردهبخشی از فرآورده

 تاسیس شده است.

  هزار  232به میزان  1387پایان تیر سال ظرفیت اسمی پالایشگاه بندرعباس تا

هزار بشکه در  320به ظرفیت  1387بشکه در روز بوده است که در مرداد 

با اجرای طرح مبتکرانه, بدون  1391روز رسید. همچنین این شرکت در سال 

هزار بشکه در روز خوراک پالایشگاه را افزایش داد و هم  30گذاری سرمایه

ار بشکه در روز مشغول فعالیت است و خوراک آن هز 350اکنون با ظرفیت 

هزار بشکه میعانات گازی  30هزار بشکه نفت خام سنگین و  300شامل 

هزار بشکه نفت خام سبک جزیره  20استحصالی از منابع گازی سرخون و 

 .هنگام است

 خام سنگین در سطح ترین و تنها پالایشگاه تصفیه نفتپالایشگاه مدرن نیا

 رمیانه است.ایران و خاو

نفت و گاز 

 پارسیان

بانک رفاه 

 کارگران

داران سایر سهام

 درصد 10زیر 

پالایش نفت 

 بندرعباس



 

 1401 و 1400های های پالایشی و برآورد سود سالبخش سوم ـ بررسی کلی شرکت

 

46 

 ترکیب تولیدات

 های در جریانوضعیت پروژه

  طراحی بنیادی طرح ارتقا کیفیت محصولات سنگین .1

 های تولیدیمخزن جدید جهت ذخیره سازی فرآورده 6پروژه احداث  .2

 میلیارد ریال برآورد شده است. 2.356مبلغ  میلیون یورو و  4.3ها به مبلغ پروژهریالی و ارزیی گذاری کل سرمایه
 

 آخرین گزارش حسابرسی:

 .بر سود هر سهم در گزارش حسابرس مستقل وجود ندارد تیکات بااهمن
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 )میلیون ریال( بینی شدهصورت سود و زیان پیش

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 1397 سود و زیان

 3,543,603,195  1,981,794,891  1,969,704,118  894,983,110  720,189,020  453,226,514 درآمدهای عملیاتی

 (2,940,792,770) (1,726,295,848) (1,738,386,621) (780,168,572) (661,554,106) (408,773,170) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 602,810,425  255,499,043  231,317,497  114,814,538  58,634,914  44,453,344 سود ناخالص

 (24,032,216) (16,936,302) (16,936,302) (10,855,988) (5,630,939) (4,162,045) اداری و عمومیهای فروش, هزینه

 1,050,000  8,420,370  8,420,370  58,360,923  13,420,816  1,073,224 سایر درآمدها

 0  0  0 (9,263,635) (37,560,139)  0 هاسایر هزینه

 579,828,208  246,983,111  222,801,565  153,055,838  28,864,652  41,364,523 سود عملیاتی

 (3,775,806) (2,231,987) (2,231,987) (4,453,702) (196,008) (199,739) هزینه مالی

 28,543,036  5,965,481  19,399,673  8,957,087  3,878,242  2,207,139 های غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه

 604,595,438  250,716,605  239,969,251  157,559,223  32,546,886  43,371,923 قبل از مالیات سود

 (87,535,860) (23,825,756) (34,126,531) (23,487,472) (6,166,609) (8,284,094) مالیات سال جاری

 0  0  0  0  0  0 مالیات سنوات قبل

 517,059,578  226,890,849  205,842,720  134,071,751  26,380,277  35,087,829 سود خالص

 134,342 134,342 134,342 134,342 28,688 13,800 میلیون سهم-تعداد سهام

 3,849 1,689 1,532 998 920 2,543 ریال-سود هر سهم

 %17.01 %12.89 %11.74 %12.83 %8.14 %9.81 درصد حاشیه سود ناخالص

 %16.36 %12.46 %11.31 %17.10 %4.01 %9.13 درصد حاشیه سود عملیاتی

 %14.59 %11.45 %10.45 %14.98 %3.66 %7.74 درصد حاشیه سود خالص
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 شترانشرکت پالایش نفت تهران ـ 

 یسهامدار تیوضع
      

      
      
      
      

      

21%     69% 

      
      

      

      
      

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

مجموع سهام 

 عدالت

داران زیر سایر سهام

 درصد 10

 پالایش نفت تهران
 در جنوب  یو شمال یجنوب شگاهیمتشکل از دو پالا یشیمجتمع پالا نیا

 تیبا مجموع ظرف 1352و  1347 یهادر سال بیتهران است که به ترت

 شگاهیپالا نیا تیظرف است. دهیرس یبردارهزار بشکه در روز به بهره 185

 .افتی شیهزار بشکه در روز افزا 250به  تیمدت فعال یدر ط

 یطور روزانه توسط شرکت ملتهران به شگاهیپالا ازینفت خام مورد ن 

 یهادانیاز م نچ,یا 26و  24دو خط لوله  قیجنوب و از طر زیخمناطق نفت

 .شودیم نیمارون و اهواز, تأم ینفت

  محوطه مخزنSLOPS بشکه به همراه  77.000 تیشرکت با ظرف نیا

 قی, دچار حر1400داخل آن در خرداد  ینفت عاتیبشکه ما 36.000حدود 

مناسب  یامهیشرکت اعلام کرد از پوشش ب دادیرو نیشد. پس از ا

جبران  یبرا یگذارمهیب یلازم برا یهایبرخوردار است و هماهنگ

شرکت اعلام کرد از  دادیرو نیخسارت به عمل آمده است. پس از ا

 یگذارمهیلازم با ب یهایمناسب برخوردار است و هماهنگ یامهیپوشش ب

 جبران خسارت به عمل آمده است. یبرا

 170.000 سرمایه ـ میلیارد ریال

 170.000 میلیون سهم ـتعداد سهام 

 5.460 (1401فروردین  31ریال ) ـارزش هر سهم 

 928.200 میلیارد ریال ـ ارزش بازار

 851 ریال ـ 1400سود خالص اعلامی هر سهم 

 982 الیـ ر 1400هر سهم  برآوردیسود خالص 

 2.313 الیر ـ 1401هر سهم  یسود خالص برآورد

 20 1400سود برآورد درصد تقسیم 

 اواسط مرداد برآورد تاریخ پرداخت سود سهام افراد حقیقی
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 ترکیب تولیدات

 های در جریانوضعیت پروژه

 .اتان زدایی از بنزینCCR احداث واحدهای تصفیه نفتای سنگین

 5 ورویبراساس استاندارد  نیبنز دیتول یفیو ک یکم شیفزانتیجه: 

 درصد 14فیزیکی: درصد پیشرفت 

 میلیارد ریال 10.681میلیون یورو, ریالی:  157برآورد مخارج پروژه: ارز: 

 1403برآورد تکمیل: سال 
 

 آخرین گزارش حسابرسی:

 .بر سود هر سهم در گزارش حسابرس مستقل وجود ندارد تیکات بااهمن
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 )میلیون ریال( بینی شدهصورت سود و زیان پیش

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 1397 سود و زیان

 2,468,656,543  1,421,364,664  1,412,864,664  723,024,323  561,728,170  367,994,198 درآمدهای عملیاتی

 (2,048,117,385) (1,271,736,965) (1,279,301,965) (636,726,560) (522,306,233) (330,266,310) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 420,539,158  149,627,699  133,562,699  86,297,763  39,421,937  37,727,888 سود ناخالص

 (18,660,437) (13,200,421) (13,200,421) (9,900,334) (3,710,951) (4,308,706) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 6,714,960  12,667,168  12,667,168  28,358,034  4,120,491  3,808,499 سایر درآمدها

  0 (376,605) (376,605)  0 (12,484,185)  0 هاسایر هزینه

 408,593,681  148,717,841  132,652,841  104,755,463  27,347,292  37,227,681 سود عملیاتی

  0  0  0  0 (91,136) (63,924) هزینه مالی

 45,909,103  34,954,974  34,954,974  17,931,000  11,510,892  3,506,314 های غیرعملیاتیدرآمدها و هزینهخالص سایر 

 454,502,784  183,672,815  167,607,815  122,686,463  38,767,048  40,670,071 سود قبل از مالیات

 (61,300,988) (14,841,933) (21,033,608) (12,485,289) (4,798,670) (5,298,642) مالیات سال جاری

 0 (1,906,430) (1,906,430)  592,555 (1,213,112)  0 مالیات سنوات قبل

 393,201,796  166,924,452  144,667,777  110,793,729  32,755,266  35,371,429 سود خالص

 170,000 170,000 170,000 75,000 44,000 24,000 میلیون سهمتعداد سهام ـ 

 2,313 982 851 1,477 744 1,474 ریالسود هر سهم ـ 

 %17.04 %10.53 %9.45 %11.94 %7.02 %10.25 درصد حاشیه سود ناخالص

 %16.55 %10.46 %9.39 %14.49 %4.87 %10.12 درصد حاشیه سود عملیاتی

 %15.93 %11.74 %10.24 %15.32 %5.83 %9.61 درصد حاشیه سود خالص
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 زشبریشرکت پالایش نفت تبریز ـ 

 یدارمسها تیوضع
      

      
      
      
      

      

28%   19%  53% 

      
      

      

      
      
      
   48.59%   

      
      
      
      

 

 

 

 

 

 

 

 

مجموع سهام 

 عدالت

نفت و گاز پارسیان 

 و زیرمجموعه

داران سایر سهام

 درصد 10زیر 

 پالایش نفت تبریز

 پتروشیمی تبریز

  طراحی و پس از اتمام مراحل  1353شرکت پالایش نفـت تبریز در سـال

بشکه در روز  80.000با ظرفیت اسمی  1356بهمن سال احداث در 

بشکه  110.000به  1371اندازی شد. ظرفیت تولید شرکت در سال راه

 .در روز افزایش یافت

 یطور روزانه توسط شرکت ملبه تبریز شگاهیپالا ازینفت خام مورد ن 

 .شودیم نیمارون و اهواز, تأم ینفت یهادانیاز م ,جنوب زیخمناطق نفت

  درصد از سهام شرکت پتروشیمی تبریز از  48.59, معادل 1392در سال

با توجه به  .سازی خریداری شدطریق عرضه بلوکی سازمان خصوصی

های وری آن در سالهای جاری این شرکت, رشد سودآها و پروژهطرح

شود. همچنین این موضوع باعث ورود جریان نقد بینی میبعد پیش

مناسبی از طریق توزیع سود سهام به پالایش نفت تبریز خواهد شد. 

 اقدامات اولیه در خصوص عرضه اولیه پتروشیمی تبریز انجام شده است.

 10.000 سرمایه ـ میلیارد ریال

 10.000 تعداد سهام ـ میلیون سهم

 21.520 (1401خرداد  30ارزش هر سهم ـ ریال )

 645.600 ارزش بازار ـ میلیارد ریال

 5.184 ـ ریال  1400سود خالص اعلامی هر سهم 

 7.105 الیرـ  1400هر سهم  برآوردیسود خالص 

 18.734 الیرـ  1401هر سهم  یسود خالص برآورد

 75 1400برآورد درصد تقسیم سود 

 اوایل شهریور برآورد تاریخ پرداخت سود سهام افراد حقیقی

 

  محاسبه شده است. سود  میقد هیبراساس سرما 1401و  1400سود سال

 یبرا ,یالیر اردیلیم 300.000 هیشرکت براساس سرما نیابرآوردی 

 است. الیر 6.245و  الیر 2.368مبالغ  بیترتشده به ادی یهاسال

 



 

 1401 و 1400های های پالایشی و برآورد سود سالبخش سوم ـ بررسی کلی شرکت

 

52 

 ترکیب تولیدات

 
 

 های در جریانوضعیت پروژه

میلیارد ریال بوده, در  1.190جمعاً به مبلغ  1400شهریور  31حد بازیافت انتهایی گوگردسازی که مخارج انباشته آنها در تاریخ سازی هیدروژن و واسه پروژه واحد گوگردسازی جدید, خالص

است و  PPM 10گاز با کمتر از درصد تولیدات شرکت نفت 34در حال حاضر تقریباً ( خواهد شد. PPM 10گاز تولیدی با کیفیت بالاتر )کمتر از برداری باعث افزایش نفتصورت بهره

 داشته است.  1400دلاری در اسفند  10است که تفاوت نرخ حدود  PPM 5000تا  PMM 2500با کیفیت بین شرکت  گاز تولیدینفت مابقی

 خواهد بود. 1401ها اواسط سال برداری آنبرآورد شده است که تاریخ بهرهمیلیارد ریال  2.450مبلغ به  های یاد شدهگذاری پروژهکل سرمایه
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 "شبریز"شرکت پتروشیمی تبریز, شرکت وابسته 

 آن, ظرفیت اسمی. داردشباهت  "شاراک"و  "شبصیر"محصولات با  نوعگردد و از لحاظ بندی میطبقهلفینی های اجز پتروشیمیه و برداری رسیدبه بهره 1375در سال  شرکت پتروشیمی تبریز

پتروشیمی تبریز درصد سرمایه  48.59, معادل 1392 سالدر اواسط  تبریزو ... است. پالایش نفت  ,ABS, استایرنپلی, پروپیلن, اتیلن سبک و سنگینپلیتن محصولاتی شامل  376.600تولید 

 سازی خریداری نموده است.توسط سازمان خصوصیسهام  بلوکیرا از طریق عرضه 

تواند باعث اری خواهد رسید که این موضوع ضمن افزایش ظرفیت تولیدی, میبردبه بهره 1400های مهم شرکت در پاییز و زمستان برخی از پروژه 1400های مالی شش ماهه براساس صورت

 خصوص در دسترس نیست.لیکن به علت غیربورسی بودن اطلاعات دقیقی در این افزایش سودآوری شرکت گردد.

های پتروشیمی احداث اتیلین در سال بوده که خوراک مورد نیاز شرکتتن  میلیون 3 تامین خط آن تیظرف امتداد دارد و زیتا تبر هیاز عسلو کیلومتر 2.700از  شیغرب با طول ب لنیخط لوله ات

 48.771برداری آن به ترتیب اتیلن را شروع نموده که مخارج تکمیل و تاریخ بهرهدوم پلیکند. با توجه به این موضوع شرکت پتروشیمی تبریز احداث واحد شده در مسیر خط را تامین می

 برآورد شده است. 1402میلیارد ریال و پاییز 

گیر بهای تمام شده تولیدات رشد چشمکت نفتا بوده است و قیمت نفت در چند ماه اخیر رشد زیادی داشته لذا, این موضوع باعث درصد مواد اولیه مصرفی شر 45ریسک و ابهام: از آنجا که 

 شرکت خواهد شد.

 منتشره توسط شرکت صورت سود و زیانآخرین 

 شرح
 1399سال   1400شش ماهه  

 میلیون ریال  میلیون ریال 

 70.903.344  60.533.496  درآمدهای عملیاتی

 (49.697.779)  (41.382.256)  بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 21.205.565  19.151.240  سود ناخالص

 18.589.403  17.912.408  سود عملیاتی

 18.674.533  17.526.931  سود خالص

 3.244  3.518  سود هر سهم
 

 آخرین گزارش حسابرسی:

 .بر سود هر سهم در گزارش حسابرس مستقل وجود ندارد تیکات بااهمن

و  تولیدماهانه  گزارشاتبه  یبوده لذا دسترس یربورسیغ زیتبر یمیآنجا که شرکت پتروشاز 

برآورد مقدار و مبلغ فروش آن از اطلاعات شش  یمنظور برا نیبد ست,یفروش آن ممکن ن

مشابه استفاده  یهایمینرخ فروش پتروش نیماهه, مقدار و مبلغ فروش در بورس کالا و همچن

بالغ  1400شرکت در سال  نیصورت گرفته, سود خالص ا یوردهاشده است. براساس برآ

قبل برآورد  یهاسود سال میتقس هی. با توجه به روگرددبینی میپیش الیر اردیلیم 25.000بر 

 اردیلیم 11.000معادل  "زیشبر"شود که سهم  میدرصد از سود سال تقس 90حداقل  گرددیم

 .شده استبرآورد  الیر
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 )میلیون ریال( ـ گاز محاسبه شده است(نفت های ارتقای کیفیتپروژهاز  یبردارنمودن آثار بهره)سود هر سهم بدون لحاظ  بینی شدهصورت سود و زیان پیش
 

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 1397 سود و زیان

 1,263,619,714  717,598,020  713,598,020  358,665,256  258,119,406  171,496,684 درآمدهای عملیاتی

 (1,048,324,058) (644,700,561) (648,700,561) (311,173,654) (237,977,735) (150,689,088) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 215,295,656  72,897,459  64,897,459  47,491,602  20,141,671  20,807,596 سود ناخالص

 (4,449,154) (3,119,797) (3,119,797) (1,959,946) (1,570,548) (1,075,204) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 103,967  70,003  70,003  12,012,339  1,564,738  833,867 سایر درآمدها

 (2,526) (1,189,636) (1,189,636) (2,526) (7,353,791) (19,736) هاسایر هزینه

 210,947,943  68,658,029  60,658,029  57,541,469  12,782,070  20,546,523 سود عملیاتی

 0  0  0 (1,432) (23,202) (347,370) هزینه مالی

 7,000,000  11,000,000  0  4,962,123  0  726,164 سود پتروشیمی تبریز

  803,774  732,448  732,448  90,431 (210,022)  299,306 خالص سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 218,751,717  80,390,477  61,390,477  62,592,591  12,548,846  21,224,623 سود قبل از مالیات

 (31,416,591) (9,336,360) (9,547,608) (6,914,790) (2,500,850) (3,766,942) مالیات سال جاری

      0  0  0 (512,537) مالیات سنوات قبل

 187,335,126  71,054,117  51,842,869  55,677,801  10,047,996  16,945,144 سود خالص

 30,000 10,000 10,000 10,000 10,000 3,884 میلیون سهمتعداد سهام ـ 

 6,245 7,105 5,184 5,568 1,005 4,363 ریالسود هر سهم ـ 

 %17.04 %10.16 %9.09 %13.24 %7.80 %12.13 درصد حاشیه سود ناخالص

 %16.69 %9.57 %8.50 %16.04 %4.95 %11.98 سود عملیاتیدرصد حاشیه 

 %14.83 %9.90 %7.26 %15.52 %3.89 %9.88 درصد حاشیه سود خالص
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 شرازشرکت پالایش نفت شیراز ـ  

 سهامداریوضعیت 
        

        

        
        

        

 14%  19%  12%  55% 

        
        
        

        
    20%    
       
        
        
        

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

نفت و گاز پارسیان 

 و زیرمجموعه

صندوق 

 هابازنشستگی بانک

سهام مجموع 

 عدالت

ن داراسایر سهام

 درصد 10زیر 

 پالایش نفت شیراز

 پالایش پارس فرآیند

 40.000 شیپالااولیه  یاسم تیظرفبا  شیرازنفت  شیشرکت پالا 

برداری رسید, همچنین به بهره 1352در سال خام در روز  بشکه نفت

 60.000های بعد به پالایش در سالظرفیت اسمی این پالایشگاه 

 افزایش یافت.

 10یخط لوله کی یلهیبه وسشرکت  ازیخوراک نفت خام مورد ن 

خط و  منطقه گچساران ینفت یهااز چاه لومتریک 230طول به ینچیا

سروستان و خط  یاز منابع نفت لومتریک 110طول هب ینچیلوله ده ا

 نیآغار و دالان تأم عاناتیاز م لومتریک 227طول هب ینچیا 8لوله 

 .گرددیم

 1.027 سرمایه ـ میلیارد ریال

 1.027 تعداد سها ـ میلیون سهم

 142.150 (1401فروردین  16هر سهم ـ ریال )ارزش 

 146.066 ارزش بازار ـ میلیارد ریال

 22.433 ـ ریال 1400سود خالص اعلامی هر سهم 

 27.534 الیر -1400هر سهم  برآوردیسود خالص 

 68.420 الیر ـ 1401هر سهم  یسود خالص برآورد

 75 1400برآورد درصد تقسیم سود 

 اوایل شهریور سود سهام افراد حقیقی برآورد تاریخ پرداخت

 

  براساس سرمایه قدیم محاسبه شده است.  1401و  1400سود سال

میلیارد ریالی, برای  11.000سود این شرکت براساس سرمایه 

ریال برآورد  6.391ریال و  2.572ترتیب مبالغ های یاد شده بهسال

 گردد.می
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 ترکیب تولیدات

 
 های در جریانوضعیت پروژه

 د:نباشها در دست اجراست به شرح زیر میاهمیت شرکت که فرآیند تکمیل آن, دو پروژه با1400شهریور  31به  های مالی شش ماهه منتهیبا توجه به صورت

. شده است دمیلیارد ریال برآور 6.934میلیارد ریال بوده که مخارج تکمیل آن معادل  1.092, جمعاً به مبلغ 1400شهریور  31الف( پروژه آیزومریزاسیون: مخارج انباشته این پروژه تا تاریخ 

افزوده بالاتر(  ش)رشد سودآوری شرکت از محل تولید محصول با ارز 5ن یورو و افزایش تولید بنزی( تولید )کاهش بهای تمام شده MTBEهدف از اجرای این پروژه کاهش مصرف 

د شده است لیکن تا تاریخ این گزارش این پروژه به وربرآ 1400برداری از این پروژه در پایان سال , تاریخ بهره1400شهریور  31های مالی شش ماهه منتهی به هر چند در صورت است.

 برداری نرسیده است.بهره

برآورد شده  الیر اردیلیم 39.369آن معادل  لیبوده که مخارج تکم الیر اردیلیم 6.355, جمعاً به مبلغ 1400 وریشهر 31 خیپروژه تا تار نیمخارج انباشته اگاز: واحد تصفیه هیدروژنی نفتب( 

به  PPM 8.500تا  PPM 6.000بشکه در روز است( از محدوده  26.000شرکت که  گاز تولیدی شرکت )در حال حاضر کل تولیداتگوگرد نفتپروژه کاهش  نیا یاست. هدف از اجرا

10 PPM  .برداری از این پروژه باعث رشد بسیار خوب سودآوری شرکت خواهد شد.. بهرهد شده استوربرآ 1401سال  اواخرپروژه  نیاز ا یبرداربهره خیتاراست 

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 )میلیون ریال( ـ محاسبه شده است( های تولیدیهای ارتقای کیفیت فرآوردهپروژهاز  یبردارلحاظ نمودن آثار بهره )سود هر سهم بدون بینی شدهصورت سود و زیان پیش

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 1397 سود و زیان

 559,926,207  316,741,427  315,200,104  145,352,994  130,179,459  75,952,695 درآمدهای عملیاتی

 (466,197,616) (287,104,608) (288,147,570) (127,988,249) (123,525,029) (68,007,012) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 93,728,591  29,636,819  27,052,534  17,364,745  6,654,430  7,945,683 سود ناخالص

 (6,178,259) (4,348,236) (4,348,236) (3,159,767) (1,870,378) (1,997,512) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 135,960  1,773,318  1,773,318  9,144,945  1,727,841  1,040,686 سایر درآمدها

  0    0  0 (7,154,687)  0 هاسایر هزینه

 87,686,292  27,061,901  24,477,616  23,349,923 (642,794)  6,988,857 سود عملیاتی

 (4,608,410) (305,266) (305,266) (2,471) (24,068) (12,026) هزینه مالی

 (2,388,321)  2,747,391  2,747,391  1,177,976  1,674,174 (574,642) های غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه

 80,689,561  29,504,026  26,919,741  24,525,428  1,007,312  6,402,189 سود قبل از مالیات

 (10,384,284) (1,211,011) (3,869,228) (3,791,420)  0 (1,035,614) مالیات سال جاری

 0    0  0  0  0 مالیات سنوات قبل

 70,305,277  28,293,015  23,050,513  20,734,008  1,007,312  5,366,575 سود خالص

 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 1,028 میلیون سهم-تعداد سهام

 68,420 27,534 22,433 20,178 980 5,223 ریال-سود هر سهم

 %16.74 %9.36 %8.58 %11.95 %5.11 %10.46 درصد حاشیه سود ناخالص

 %15.66 %8.54 %7.77 %16.06 %0.49- %9.20 درصد حاشیه سود عملیاتی

 %12.56 %8.93 %7.31 %14.26 %0.77 %7.07 درصد حاشیه سود خالص
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 شاوانشرکت پالایش نفت لاوان ـ 

 وضعیت سهامداری
        

        

        
        

        

 10%  20%  19%  51% 
        
        
        

        
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 

سازمان تامین 

 اجتماعی

صندوق 

 هابازنشستگی بانک

مجموع سهام 

 عدالت

داران سایر سهام

 درصد 10زیر 

 پالایش نفت لاوان

  تحت عنوان مجتمع  1355شرکت پالایش نفت لاوان در سال

بشکه  20.000شیراز با ظرفیت  تقطیر لاوان زیر نظر پالایشگاه

با  سابق و ییوگسلاودر روز توسط شرکت اینگرا  خامنفت

برداری قرار نفت ساخته شده و مورد بهره ینظارت شرکت مل

به  1390و  1373های . ظرفیت این پالایشگاه طی سالگرفت

 بشکه در روز افزایش یافت. 55.000

 هزار  20و  خامنفت هزار بشکه 35 خوراک پالایشگاه که شامل

رشته خط لوله  کیتوسط  ت به ترتیبگازی اسبشکه میعانات

فلات قاره لاوان و  شرکت نفت ساتیاز مخازن تاس نچیا 12

 .گرددیم نیتام یپارس جنوبحمل توسط کشتی از 

  ,درصد از فروش  45باتوجه به موقعیت جغرافیایی این پالایشگاه

 , فروش صادراتی بوده است.1400شرکت در شش ماهه 

 8.000 سرمایه ـ میلیارد ریال

 8.000 تعداد سهام ـ میلیون سهم

 24.200 (1401خرداد  31ارزش هر سهم ـ ریال )

 193.600 ارزش بازار ـ میلیارد ریال

 4.021 ـ ریال 1400سود خالص اعلامی هر سهم 

 4.628 الیرـ  1400هر سهم  برآوردیسود خالص 

 9.538 الیرـ 1401هر سهم  یبرآورد سود خالص

 75 1400برآورد درصد تقسیم سود 

 اوایل شهریور برآورد تاریخ پرداخت سود سهام افراد حقیقی
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 ترکیب تولیدات

 

 های در جریان:پروژه

 آن است. , شرکت فاقد پروژه بااهمیت موثر بر سودآوری1400شهریور  31های مالی شش ماهه منتهی به براساس صورت
 

 آخرین گزارش حسابرسی:

 به شرح زیر است:مستقل آخرین گزارش حسابرس با توجه به نکات بااهمیت بر سود هر سهم 

های شرکت ملی پالایش و پخش فرآورده توسط تاکنون 1397از سال میلیارد ریال  11.867به مبلغ  بهای تمام شدهصادراتی به  مکعب نفت کورهمتر 196.532مقـدار اعلامیه فروش  (1

 .ارسال نگردیده است نفتی ایران
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 )میلیون ریال(ـ  بینی شدهصورت سود و زیان پیش

 1401کارشناسی  1400کارشناسی  1400حسابرسی نشده  1399 1398 1397 سود و زیان

 554,363,645  321,949,581  320,373,581  139,276,849  113,386,766  68,775,268 درآمدهای عملیاتی

 (461,768,517) (277,765,664) (279,333,664) (115,480,712) (109,907,966) (64,185,171) بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 92,595,128  44,183,917  41,039,917  23,796,137  3,478,800  4,590,097 سود ناخالص

 (2,507,691) (1,759,774) (1,759,774) (1,009,498) (759,080) (811,827) های فروش, اداری و عمومیهزینه

 747,716  842,870  842,870  2,913,040  3,547,021  0 سایر درآمدها

 0 (2,411,337) (2,411,337) (1,394,887) (2,939,744)  0 هاسایر هزینه

 90,835,153  40,855,676  37,711,676  24,304,792  3,326,997  3,778,270 سود عملیاتی

 (1,397,104) (1,083,194) (1,083,194) (484,121) (462,869) (319,330) هزینه مالی

 279,571  483,487  483,487  71,646  602,282  189,695 های غیرعملیاتیخالص سایر درآمدها و هزینه

 89,717,620  40,255,969  37,111,969  23,892,317  3,466,410  3,648,635 سود قبل از مالیات

 (13,415,707) (3,230,701) (4,944,845) (3,210,986) (603,761) (563,288) مالیات سال جاری

    0  0 (133,777) (71,944) (54,886) مالیات سنوات قبل

 76,301,913  37,025,268  32,167,124  20,547,554  2,790,705  3,030,461 سود خالص

 8,000 8,000 8,000 1,143 1,143 1,143 میلیون سهمتعداد سهام ـ 

 9,538 4,628 4,021 17,970 2,441 2,650 ریالسود هر سهم ـ 

 %16.70 %13.72 %12.81 %17.09 %3.07 %6.67 درصد حاشیه سود ناخالص

 %16.39 %12.69 %11.77 %17.45 %2.93 %5.49 درصد حاشیه سود عملیاتی

 %13.76 %11.50 %10.04 %14.75 %2.46 %4.41 درصد حاشیه سود خالص
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 سلب مسئولیت:

براساس آخرین وضعیت گران سبدگردان بها بازار پارس صرفاً دیدگاه کارشناسان و تحلیلآنچه در این گزارش ارائه گردید، 

های دولت ممکن است های جهانی، برابری نرخ دلار به ریال و سیاستبوده و مفروضات آن باتوجه به قیمتگروه پالایشی 

 گذاران قرار گیرد.تواند مبنای معامله سرمایهبه تنهایی نمی این گزارش روتغییرات زیادی نماید، از این

 

 

 های ارتباط با ما:راه

 آل، طبقه دوم، ساختمان ایده79تهران، ونک، خیابان ملاصدرا، خیابان شیرازی جنوبی، خیابان سامان، پلاک آدرس:  -

 88626490تلفن:  -

 Info@bahabazaar.com: الکترونیکی پست -

 www.bahabazaar.com شرکت سبدگردان بها بازار پارس: تارنمای -
 

 


